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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de
Acerias Paz del Rio S.A.

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de Acerias Paz del Rio S.A. (en adelante “la Entidad”), los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023, los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados
financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan razonablemente
en todos los aspectos significativos, la situacidn financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2023, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Fundamento de la Opinién

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia.
Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del
auditor. Soy independiente de la Entidad de acuerdo con los requerimientos éticos que son relevantes para mi
auditoria de los estados financieros en Colombia y he cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada
para proporcionar una base razonable para expresar mi opinion.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son esos asuntos que, segln mi juicio profesional, fueron de la mayor importancia
en la auditoria de los estados financieros al 31 de diciembre de 2023. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto
de mi auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de mi opinién sobre los mismos, por lo
gue no expreso una opinién por separado sobre estos asuntos. He determinado que las cuestiones que se describen
a continuacion son los asuntos clave de la auditoria a comunicar en mi informe.

Importe recuperable de los activos de larga duracién

Como se describe en las notas 2.20, 7, 8 y 9 a los estados financieros, los activos de larga duracién presentan un
valor en libros de $1.316.668 millones al 31 de diciembre de 2023. La administracidn revisa el valor en libros de los
activos de larga duracién, cuando existen eventos o circunstancias que pueden indicar algun deterioro. Si la
administracién considera que existe algun indicador de deterioro, procede a determinar el importe recuperable
utilizando el enfoque de ingresos, especificamente el de flujo de caja descontado.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, a su red de firmas miembro y sus entidades
relacionadas, cada una de ellas como una entidad legal Unica e independiente. Consulte www.deloitte.com para obtener mas informacion sobre nuestra red global de firmas
miembro.
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He considerado la recuperabilidad de los activos de larga duracién como un asunto clave de auditoria debido a (i) la
relevancia de estos en el total de activos y (ii) lo significativo del juicio utilizado por la administracion en la
evaluacién de los indicadores de deterioro y los supuestos utilizados tales como los ingresos proyectados, la tasa de
descuento y el margen ebitda.

Los procedimientos de auditoria para abordar el asunto clave de auditoria incluyeron, entre otros, los siguientes:

e  Evaluacién del disefio e implementacion de los controles relevantes relacionados con a) el anélisis de los
indicadores de deterioro por parte de la administracion y b) la determinacién del valor en uso de los activos de
larga duracion.

e  Evaluacion de la metodologia utilizada por la administracion para determinar el valor recuperable de los activos
de larga duracion incluyendo los flujos de caja descontados preparados por la administracion.

e  Revision de la razonabilidad de los supuestos significativos utilizados por la administracion principalmente los
ingresos proyectados, la tasa de descuento y el margen de EBITDA, con la asistencia de los especialistas de
valoracion.

Otra informacion

La Administracién es responsable de la otra informacion. La otra informacion comprende el Informe Periddico
Anual, pero no incluye los estados financieros ni nuestro informe de auditoria correspondiente. Esperamos disponer
de la otra informacion después de la fecha de este informe de auditoria.

Mi opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expreso ninguna forma de conclusién
que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacién con mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la otra informacién que identifico
mas arriba cuando tenga acceso a ellay, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la otra
informacion y los estados financieros o el conocimiento que he obtenido por mi en la auditoria o si parece que
existe una incorreccion material en la otra informacidn por algin otro motivo.

Cuando lea y considere el Informe Periddico Anual, si concluyo que contiene una incorreccién material, estoy
obligado a comunicar la cuestion a los responsables del gobierno de la Entidad.

Responsabilidad de la administracidn y de los encargados del gobierno corporativo en relacién con los estados
financieros

La administracion es responsable por la preparacién y correcta presentacion de estos estados financieros de
conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, y por el control
interno que la administracion considere relevante para la preparacion y correcta presentacion de los estados
financieros libres de errores significativos, bien sea por fraude o error; de seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros la administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, salvo que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno son responsables de supervisar el proceso para reportar la informacién financiera de
la Entidad.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de error
material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinién. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre detecte un error material cuando exista. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, se puede esperar
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia,
aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

e |dentifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error, disefio y
aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtengo evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdéneas, o la elusion del
control interno.

e Obtengo un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

e Evallo lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la administracion.

e Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracion, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluyo que existe una
incertidumbre material, se requiere que llame la atencion en mi informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una
opinién modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden causar que [la Entidad / el Grupo] deje
de ser una empresa en funcionamiento.

e  Evallo la presentacién global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo la informacién
revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes de un modo que logran
la presentacion razonable.

Comunico a los encargados de gobierno de la Entidad, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad planeados de la
auditoria y sus resultados significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno, si la
hubiere, identificada durante la auditoria.

También proporciono a los encargados de gobierno de la Entidad, una declaracion acerca del cumplimiento de los
requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y comunico todas las relaciones y demads cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente pueden afectar mi independenciay, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

A partir de los asuntos comunicados a los encargados del gobierno de la Entidad, determino cuales de esos asuntos
fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y, por lo tanto, son los
asuntos clave de la auditoria. Describo estos asuntos en mi informe de auditoria a menos que las leyes o
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regulaciones impidan la revelacién publica del asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determino que un asunto no debe comunicarse en mi informe de auditoria porque de manera razonable se pudiera
esperar que las consecuencias adversas por hacerlo serian mas que los beneficios de interés publico de dicha
comunicacion.

Otros Asuntos

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, que se incluyen para propdsitos
comparativos Unicamente, fueron auditados por otro revisor fiscal quien expresé una opinién sin salvedades el 2 de
marzo de 2023.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

De acuerdo con el alcance de mi responsabilidad como revisor fiscal, informo que la Entidad ha llevado su
contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de
contabilidad, la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se
llevan y se conservan debidamente; el informe de gestidn de los administradores guarda la debida concordancia con
los estados financieros basicos e incluye la constancia por parte de la administracién sobre no haber entorpecido la
libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores; y la informacidn contenida en las
declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los
afiliados y a sus ingresos base de cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de
diciembre de 2023, la Entidad no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social
Integral.

De acuerdo con el alcance de mi responsabilidad como revisor fiscal, la Ley 2195 de 2022 requiere que valore el
Programa de Transparencia y Etica Empresarial -PTEE, sin embargo, al 31 de diciembre 2023 las instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia aun no han sido emitidas para su implementacion.

Segun el articulo 4 del Decreto 2496 de 2015 que modifica el numeral 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015, el revisor
fiscal aplicara las ISAE, en desarrollo de las responsabilidades contenidas en el articulo 209 del Cédigo de Comercio,
relacionadas con la evaluacion del cumplimiento de las disposiciones estatutarias y de la asamblea o junta de socios
y con la evaluacion del control interno. Asimismo, segun el Articulo 1.2.1.5 de dicho Decreto, para efectos de la
aplicacion del articulo 1.2.1.2, no serd necesario que el revisor fiscal prepare informes separados, pero si que
exprese una opinion o concepto sobre cada uno de los temas contenidos en ellos. El Consejo Técnico de la
Contaduria Publica expedird las orientaciones técnicas necesarias para estos fines.

Con base en la evidencia obtenida en desarrollo de mi revisoria fiscal, durante el afio 2023, en mi concepto, nada ha
llamado mi atencién que me haga pensar que: a) los actos de los administradores de la Entidad no se ajustan a los
estatutos y/o a las decisiones de la asamblea o junta de socios, b) no existen o no son adecuadas las medidas de
control interno contable, de conservacién y custodia de los bienes de la Entidad o de terceros que estén en su
poder.

ANDRES RICARDO SANCHEZ GARCIA
Revisor Fiscal

T.P. 160046

Designado por Deloitte & Touche S.A.S.

1 de marzo de 2024.
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 ESTADOS DE
SITUACION FINANCIERA

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

ACTIVO

Activo corriente

Efectivo y equivalentes del efectivo

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto
Inventarios, neto

Activos por impuestos corrientes

Activos mantenidos para la venta

Total activo corriente

Activo no corriente

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto
Activos por impuestos no corrientes

Propiedades, planta y equipo, neto

Activos por derecho de uso

Activos intangibles neto

Total activo no corriente

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO

Pasivo corriente

Obligaciones financieras

Pasivos por arrendamientos

Provisiones por beneficios a empleados

Otras provisiones

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Operaciones con partes relacionadas

Otros pasivos no financieros

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras

Pasivos por arrendamientos
Provisiones por beneficios a empleados
Otras provisiones

Operaciones con partes relacionadas
Pasivos por impuestos diferidos

Otros pasivos no financieros

Total pasivo no corriente

Total pasivo

PATRIMONIO

Capital emitido

Prima en emision de acciones
Utilidades acumuladas
Reserva legal

Otro resultado integral

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.
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Contadora publica

Tarjeta profesional n.° 175298-T

Al 31 de diciembre de

79,328,215 65,469,229
211,668,574 289,350,744
255,628,322 274,307,457
572,611 -

- 199,300

547,197,722 629,326,730
52,639,045 46272115
46,017,661 31,822,657
1,265,938,063 1,236,959,339
48311734 68,393,903
2,418,625 3,053,780
1,415,325,128 1,386,501,794
1,962,522,850 2,015,828,524
208,415,844 191,139,982
1,340,214 13,786,773
18,167,260 14,878,943
28,683,239 28,441,909
335,930,429 362,282,737
4,015,631 7,449,784
9,941,792 13,188,115

5 4,929,754
616,494,409 636,097,997
12,318,091 10,104,167
30,438,656 52,479,091
91,593,469 50,863,272
48,508,904 50,497,152
42,667,279 =
105,242,593 126,168,249
21,300,024 34,241,816
352,069,016 324,353,747
968,563,425 960,451,744
496,915,537 496,915,537
485,859,206 485,859,206
18,128,029 52,412,986
22,057,406 17,793,510
(29,000,753) 2,395,541
993,959,425 1,055,376,780
1,962,522,850 2,015,828,524

Andrés Ricardo Sanchez
Revisor fiscal
Tarjeta Profesional n° 160046-T
Designado por Deloitte & Touche S. A. S.
(véase miinforme adjunto)




4 ESTA DOS 5E-
RESULTADOS INTEGRALES

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Ano terminado al 31 de diciembre de

Ingresos de actividades ordinarias 17 1,527,802,377 1,603,924,318
Costo de ventas 18 (1,353,052,794) (1,361,099,733)
Utilidad bruta 174,749,583 242,824,585

Gastos operativos

Gastos de administracion 19 (94,250,274) (96,821,468)
Gastos de ventas 20 (63,442,561) (62,252,730)
Otros ingresos y gastos, netos 21 31,227,069 29,702,369
Total gastos operativos (126,465,766) (129,371,829)
Ganancia en actividades de operacion 48,283,817 113,452,756

Resultado financiero

Gastos e ingresos financieros, netos 22 (81,424,837) (65,155,370)
Total resultado financiero, neto (81,424,837) (65,155,370)
(Pérdida) ganancia antes de impuesto sobre la renta (33,141,020) 48,297,386
Impuesto sobre la renta e impuesto diferido 6 3,119,959 (5,658,427)
(Pérdida) ganancia, neta (30,021,061) 42,638,959

Otro resultado integral

(Pérdidas) ganancias por planes por beneficios definidos (47,239,579) 25,549,011
Impuesto a las ganancias relativas a componentes del ORI 6 16,905,697 (8,942,154)
Cambios en el valor razonable de coberturas (1,062,412) -
Otro resultado integral del periodo (31,396,294) 16,606,857
Resultado integral total del periodo (61,417,355) 59,245,816
(Pérdida) ganancia basica y diluida por accién en pesos y centavos (0.60) 0.86

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.

Fabio Hernando Galan Sanchez Andrés Ricardo Sanchez
Representante legal Contadora publica Revisor fiscal
Tarjeta profesional n.° 175298-T Tarjeta Profesional n° 160046-T
Designado por Deloitte & Touche S. A. S.
(véase mi informe adjunto)




Y

ESTADOS DE _,
CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Reservas de Otro
::\'i)tlit:cla acmo,neS al:tzl::\ial:s:s gr::::i;:: Reserva legal r?:tl:;ar:r pat-:i(::lac:nio
apropiadas
Saldo al 1.° de enero de 2022 496,915,537 485,859,206 101,592,051 59,754,861 - (14,211,316) 1,129,910,339
Ganancia neta B - 42,638,959 - - - 42,638,959
Reserva legal - - (17,793,510) = 17,793,510 - -
Dividendos decretados - - (133,779,375) = - S (133,779,375)
Apropiacion de utilidades acumuladas - = 59,754,861 (59,754,861) - = =
Otro resultado integral = = B - - 16,606,857 16,606,857
Saldo al 31 de diciembre de 2022 496,915,537 485,859,206 52,412,986 - 17,793,510 2,395,541  1,055,376,780
Pérdida neta = = (30,021,061) - - S (30,021,061)
Reserva legal - - (4,263,896) - 4,263,896 = -
Otro resultado integral = = - - - (31,396,294) (31,396,294)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 496,915,537 485,859,206 18,128,029 - 22,057,406 (29,000,753) 993,959,425

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.

Lo gt

—
Fabio Hernando Galan Sanchez Andrés Ricardo Sanchez
Representante legal Contadora publica Revisor fiscal

Tarjeta profesional n.° 175298-T Tarjeta Profesional n° 160046-T
Designado por Deloitte & Touche S. A. S.
(véase mi informe adjunto)
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®EsTADOS DE
""FLUJOS DE EFECTIVO

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Ao terminado al 31 de diciembre de

Flujos de efectivo por actividades de operacion

(Pérdida) ganancia, neta (30,021,061) 42,638,959
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta

Actividades de operacion

Depreciacion 7 89,889,676 93,991,834
Amortizacion de derechos de uso 8 10,036,504 10,532,916
Amortizaciones de activos intangibles 9 1,049,817 698,098
Impuesto sobre la renta diferido 6 (3,119,959) 4,585,461
Cuentas de dificil cobro, neto 4 (8,735) 600,632
Gastos financieros 56,564,975 25,370,499
Ingresos financieros (33,640,449) (4,741121)
Amortizacion de contratos de disponibilidad (13188,115) (15,090,018)
Recuperacion (provision) de inventarios 5 74,850 (6,354,883)
Pérdida en ventas y/o retiros de propiedad, planta y equipo 21 1,781 1,692,263
Intereses y actualizacién financiera causados de activos y pasivos 8 2,744,962 9,060,213
por arrendamientos

80,394,246 162,984,853
Flujos de efectivo por actividades de operaciéon
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto 74,083,770 (69,772,347)
Inventarios, neto 18,604,285 (26,234,783)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 13,905,812 (21,297,865)
Operaciones con partes relacionadas 36,803,907 7,226,758
Otros impuestos (20,597,369) (7,532,922)
Otros pasivos no financieros (3,000,000) -
Otras provisiones (3,954,703) (12,396,069)
Provisiones por beneficios a empleados (16,472,049) (19,911,780)
Efectivo neto generado en las actividades de operacién 179,767,899 13,065,845
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Adquisicion de propiedades, planta y equipo 7 (115,753,282) (64,772,904)
Adquisicion de activos intangibles 9 (414,662) (3,603,139)
Efectivo utilizado en las actividades de inversion (116,167,944) (68,376,043)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Pago de obligaciones financieras (224,284,866) (240,865,696)
Adquisicion de obligaciones financieras 238,727,068 286,735,020
Pagos por arrendamiento de capital e intereses 8 (20,113,890) (23,096,147)
Dividendos pagados 13 (44,069,281) (39,719,865)
Nuevos contratos de arrendamiento financiero - (18,219)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiacion (49,740,969) (16,964,907)
Aumento (disminucion) neto del efectivo y equivalentes de efectivo 13,858,986 (72,275,105)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 65,469,229 137,744,334
Efectivo y equivalentes de efectivo al final de periodo 79,328,215 65,469,229

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.

T peecerr

Fabio Hernando Galan Sanchez Andrés Ricardo Sanchez
Representante legal Contadora publica Revisor fiscal
Tarjeta profesional n.° 175298-T Tarjeta Profesional n° 160046-T
Designado por Deloitte & Touche S. A. S.
(véase miinforme adjunto)




NOTAS A LOS

FINANCIEROS




Entidad
Reportante

Acerias Paz del Rio S. A. (en adelante la
Compania), con domicilio principal en la
ciudad de Bogota, D. C. (Colombia), fue
establecida de acuerdo con las leyes co-
lombianas el 2 de octubre de 1948. Tiene
por objeto social producir, transformar,
comercializary distribuir elementosy ma-
terias primas necesarios para la industria
siderurgica, asi como los productos de
esta, y realizar toda clase de actividades
de industria, comercializacion y distribu-
cion de acero y productos de la industria
siderurgica. La Compania es poseida por
Trinity Capital S. A. S. en un 61,1 % y por
Structure S. A. S. Banca de Inversion en
un 30,1 %. El término de duracion de la
Compania expira el 6 de febrero de 2108.

Los estados financieros fueron autoriza-
dos para su divulgacion por la Junta Di-
rectiva de la Compania el 28 de febrero
de 2024. Estos estados financieros van a
ser puestos en consideracion de la Asam-
blea de Accionistas, quien puede aprobar
o desaprobar estos estados financieros.




Bases de

preparacion y principales
politicas contables

2.1.

Normas contables aplicables: la Com-
pafia, de conformidad con las disposi-
ciones vigentes emitidas por la Ley 1314
de 2009, reglamentada, compilada y ac-
tualizada por el Decreto 1611 de 2022, 938
de 2021y anteriores, prepara sus estados
financieros de conformidad con normas
de informacion financiera aceptadas en
Colombia para Grupo 1, las cuales se ba-
san en las Normas Internacionales de In-

Principales politicas contables

formacioén Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, traducidas al espanol y
emitidas por el Consejo de Normas Inter-
nacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés). Adicionalmente, la Com-
pafia, en cumplimiento con leyes, decre-
tos y otras normas vigentes, aplica los si-
guientes criterios contables, que difieren
de los de las NIIF emitidas por el IASB:

@ Decreto 2131 de 2016: mediante el cual se determina revelar
el calculo de los pasivos pensionales de acuerdo con los para-
metros establecidos en el Decreto 1625 de 2016 y en el caso de
conmutaciones pensionales parciales de conformidad con el
Decreto 1833 de 2016, y las diferencias con el calculo realizado
de acuerdo con la NIC 19 - Beneficios a Empleados.




Circular Externa n.° 36 de 2014 de la Superintendencia Fi-

nanciera de Colombia: establece que la forma para registrar
los bienes en dacién de pago o restituidos debe realizarse con-
forme al Sistema de Administracion de Pagos de los Bienes Re-
cibidos en Dacion en Pago, establecido por la Circular Basica
Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995). Las politi-
cas contables aplicables se detallan en esta nota 2.

2.2. Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compania
se han preparado de acuerdo con las
NCIF aceptadas en Colombia, fundamen-
tadas en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), junto con
sus interpretaciones, marco de referencia
conceptual, fundamentos de conclusion
y guias de aplicacion autorizadas y emiti-
das por el Consejo de Normas Internacio-
nales de Contabilidad (IASB, por sus siglas
en inglés), publicadas en espanol hasta el
ano 2018, sin incluir la NIIF 17 - Contratos
de Seguros, y otras disposiciones legales
definidas por las entidades de vigilancia
gue pueden diferir en algunos aspectos
de los establecidos por otros organismos
de control del Estado. Estos han sido pre-
parados sobre la base del costo histoérico.

La preparacion de los estados financie-
ros bajo las NCIF requiere que la Geren-
cia efectle estimados con base en cier-
tos supuestos que afectan los montos
reportados de activos y pasivos; asi como
la divulgacion de activos y pasivos contin-

gentes, y los montos de ingresos y gastos
registrados durante el ano respectivo. Los
resultados finales pueden variar en com-
paracion con las citadas estimaciones.

Las areas que involucran un alto grado
de juicio o complejidad, o aquellas en las
cuales las premisas o estimaciones de la
Gerencia son significativas para los es-
tados financieros, se explican en la nota
2.17.

Las principales politicas contables apli-
cadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan en los proximos
apartados:

Los estados financieros de la Compania
han sido preparados sobre la base de cos-
to histdrico (excepto por ciertos instru-
mentos financieros, propiedades, planta
Yy equipo, propiedades de inversion como
se explica en las politicas contables in-
cluidas mas adelante:




Costo historico: generalmente, se basa en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servi-
cios.

Q Valor razonable: se define como el precio que se recibiria por
vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes en el mercado
a la fecha de valuacién, independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica
de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del ac-
tivo o pasivo y si los participantes del mercado tomarian esas
caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo
en la fecha de medicion. El valor razonable para propdsitos de
medicion y/o revelacién de estos estados financieros consoli-
dados se determina de forma tal, a excepcion de las transac-
ciones con pagos basados en acciones que estan dentro del
alcance de la NIIF 2 - Pagos Basados en Acciones, las opera-
ciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la
NIIF 16 - Arrendamiento y las valuaciones que tienen algunas
similitudes con valor razonable, pero no es un valor razonable,
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 - Inventarios o el
valor en uso de la NIC 36 - Deterioro de Activos.

La Compania tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas, preparar
y difundir estados financieros de propdsito general una vez al ano, el 31 de diciembre.
Los estados financieros se expresan en miles de pesos colombianos por ser la mone-
da de presentacidon o reporte para todos los efectos. La moneda funcional es el peso
colombiano, que corresponde a la moneda del entorno econémico principal en el que
opera la Compania. Las operaciones en el extranjero estan incluidas en cumplimiento
con las politicas dispuestas en la nota 3.

Negocio en marcha

La Administracion tiene una expectativa razonable al momento de aprobar los estados fi-
nancieros de que la Compania tiene recursos adecuados para continuar en operacion por
el futuro previsible, por lo que continuara considerando una base contable de negocio en
marcha al preparar sus estados financieros.




2.3. Transacciones en
moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en el que opera la Entidad (moneda fun-
cional). Los estados financieros se presentan en el peso colombiano (COP), que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compania.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizan-
do los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ga-
nancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y
de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios de-
nominados en moneda extranjera se reconocen en el estado de resultados integrales.

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y sus equivalentes incluyen el disponible y los depdsitos de libre disponibi-
lidad en bancos. Para el propdsito del estado de flujos de efectivo, la Compania consi-
dera como equivalentes de efectivo todas aquellas inversiones altamente liquidas que
se puedan convertir en efectivo en un plazo igual o inferior a 3 meses desde la fecha
del balance.

2.5. Instrumentos financieros

Métodos de medicion

Costo amortizado y tasa de interés efectiva

El costo amortizado es el importe al que fue medido inicialmente el activo o el pasivo
financiero menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacion acumu-
lada, utilizando el método del interés efectivo de cualquier diferencia existente entre el
importe inicial y el valor del reembolso en el vencimiento y, para los activos financieros,
el ajuste por provision por deterioro.




Cuando la Compania revisa los estimados de flujos de efectivo futuros, el importe en
libros de los respectivos activos o pasivos financieros se ajusta para reflejar el nuevo
estimado descontado usando la tasa de interés efectiva original. Cualquier cambio se
reconoce en el estado de resultados.

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compania se vuelve parte de
las disposiciones contractuales del instrumento. Las compras y ventas periddicas de
activos financieros se reconocen en la fecha de negociacién, momento en el que la
Compania se compromete a comprar o vender el activo.

Activos financieros

La Compania aplica la NIIF 9 - Instrumentos Financieros y clasifica sus activos financie-
ros en las siguientes categorias: a) costo amortizado, b) valor razonable con cambios en
otro resultado integral y c) valor razonable con cambios en resultados.

a) Activos financieros al costo amortizado

Un instrumento de deuda se clasifica  principal e intereses sobre el capital pen-

como medido al “costo amortizado” solo
si los siguientes criterios se cumplen:
el objetivo del modelo de negocio de la
Compania es mantener el activo para ob-
tener los flujos de efectivo contractuales
y los términos contractuales dan lugar
en fechas especificadas a recibir flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del

diente de pago. El importe en libros de
estos activos se ajusta por cualquier es-
timacion de pérdida crediticia esperada
reconocida. Los ingresos por intereses de
estos activos financieros se incluyen en
“intereses e ingresos similares” utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

b) Activos financieros al valor razonable
con cambios en otro resultado integral

Para la clasificacion de un activo de valor razonable con efecto en los otros resultados
integrales, se debe cumplir como principio la venta de activos financieros para los cua-
les se espera recuperar en un plazo determinado el importe principal, ademas de los in-




tereses, si es que corresponde. Los movi-
mientos en el importe en libros se toman
a través de otro resultado integral, excep-
to por el reconocimiento de ganancias o
pérdidas por deterioro, ingresos por inte-
reses y ganancias y pérdidas cambiarias
en el costo amortizado del instrumento
gue se reconocen en el estado de resul-
tados. Cuando el activo financiero se da

de baja en cuentas, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en
otro resultado integral se reclasifica del
patrimonio al estado de resultados. Los
ingresos por intereses de estos activos
financieros se incluyen en “ingresos por
intereses” utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

c) Activos financieros al valor razonable

con cambios en resultados

La ultima clasificacion que entrega como
opcion la NIIF 9 corresponde a los activos
gue no cumplen los requisitos para costo
amortizado o valor razonable con cam-
bios en otro resultado integral, que se
miden al valor razonable con cambios en
resultados. Una pérdida o gananciaen un
instrumento de deuda que se mide pos-

Reconocimiento inicial y

baja en cuentas

teriormente al valor razonable con cam-
bios en resultados y no es parte de una
relacion de cobertura se reconoce en el
estado de resultados para el periodo en
el que surge, a menos que nazca de ins-
trumentos de deuda designados al valor
razonable o que no son mantenidos para
negociar.

La Compania, basada en su modelo de negocio, mantiene activos financieros con cos-
to amortizado como activo financiero principal, dado que aspira a la recuperacion de
sus flujos futuros en una fecha determinada, buscando el cobro del principal mas inte-

reses sobre el capital, si es que corresponde.

Los préstamos y cuentas por cobrar son
los principales activos financieros; estos
activos poseen pagos fijos o determina-
bles que no cotizan en un mercado ac-
tivo. Se deben contabilizar inicialmente
a su valor razonable mas los costos de
transaccion que son directamente atri-

buibles a la adquisicion del activo finan-
cieroy, luego, por su costo amortizado, de
acuerdo con el método del tipo de inte-
rés efectivo, menos la provision por pér-
didas crediticias esperadas. Los ingresos
por intereses originados por los activos
financieros se incluyen en el estado de




resultados en el rubro de ingresos finan-
cieros utilizando el método de la tasa de
interés efectivo.

La Compania da de baja los activos fi-
nancieros Unicamente cuando los dere-
chos a recibir flujos de efectivo han sido

cancelados, anulados, expiran o han sido
transferidos. Cualquier ganancia o pérdi-
da que surja de la baja en cuenta se reco-
noce directamente en los resultados del
periodo en que se incurre.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Compania aplica el enfoque simplificado evaluando y registrando de manera pros-
pectiva las pérdidas crediticias esperadas en los préstamos y cuentas por cobrar co-
merciales, ya sea por 12 meses o de por vida, segun lo establecido en la NIIF 9.

La existencia de dificultades financie-
ras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizaciéon financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran,
entre otros, indicadores de que la cuenta
por cobrar se ha deteriorado. El deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos futu-
ros de efectivo estimados, descontados a
la tasa de interés efectiva. La pérdida se
reconoce en el estado de resultados inte-
grales y se refleja en una cuenta de esti-
macion.

Cuando una cuenta a cobrar se transfor-
ma en incobrable definitivamente, esto
es, que se hayan agotado todas las ins-
tancias razonables de cobro prejudicial
y judicial, segun el informe legal respec-
tivo, y corresponda su castigo financiero,

se regulariza contra la cuenta de estima-
cion constituida para las cuentas a cobrar
deterioradas. Cuando el valor razonable
de un activo sea inferior al costo de ad-
quisicion, si existe evidencia objetiva de
gue el activo ha sufrido un deterioro que
Nno pueda considerarse temporal, la dife-
rencia se registra directamente en pérdi-
das del ejercicio. Los activos financieros a
valor razonable con cambios en ganan-
cias y pérdidas no requieren de pruebas
de deterioro.

La Compania algunas veces renegocia o
modifica los flujos de efectivo contractua-
les de los préstamos a los clientes. Cuan-
do esto sucede, la Compania evalla si los
nuevos términos son sustancialmente
diferentes de los originales. La Compania
lo hace al considerar, entre otros, los si-
guientes factores:




O Si el prestatario se encuentra en difi-
cultades financieras y se reducen los
flujos de efectivo contractuales.

O Sise introducen nuevos términos sus-
tanciales, como un rendimiento com-
partido basado en acciones/utilidades
que afecta sustancialmente el perfil
de riesgo del préstamo.

O Extension significativa del plazo del
préstamo cuando el prestatario no se
encuentra en dificultades financieras.

O Cambios significativos en la tasa de in-
terés.

O Cambios en la moneda en la que el
préstamo esta denominado.

O Insercion de garantias, otros valores o
mejoras crediticias que afectan signifi-
cativamente el riesgo crediticio asocia-
do con el préstamo.

Si los términos son sustancialmente dife-
rentes, la Compahia da de baja el activo
financiero original, reconoce un “nuevo”
activo al valor razonable y vuelve a cal-
cular una nueva tasa de interés efectiva
para el activo. En consecuencia, la fecha

de renegociacion se considera como la
fecha de reconocimiento inicial para cal-
cular el deterioro, incluyendo la deter-
minacion de si ha ocurrido un aumento
significativo en el riesgo crediticio. Sin
embargo, la Compania también evalla si
el nuevo activo financiero reconocido se
considera con deterioro crediticio en el
reconocimiento inicial, en especial en cir-
cunstancias en que la renegociacion fue
impulsada por el hecho de que el deudor
no pudo realizar los pagos acordados ori-
ginalmente. Las diferencias en el importe
en libros también se reconocen en resul-
tados como una pérdida o ganancia en
baja en cuentas.

Si los términos no son sustancialmente
diferentes, la renegociacion o modifica-
cidn no resulta en una baja en cuentas
y la Compania recalcula el importe en li-
bros bruto con base en los flujos de caja
revisados del activo financiero, y recono-
ce una modificacién en ganancias o pér-
didas en resultados. El nuevo importe en
libros bruto se recalcula descontando los
flujos de caja descontados a la tasa de in-
terés efectiva original (o tasa de interés
efectiva ajustada segun el crédito para
activos financieros con o sin crédito, ad-
quiridos u originados).




Pasivos financieros

a) Pasivos financieros a costo amortizado

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales son
obligaciones de pago por bienes o ser-
vicios que se han adquirido de los pro-
veedores en el curso ordinario de los ne-
gocios. Estas cuentas se clasifican como
pasivos corrientes si el pago debe ser
efectuado en un periodo de 1 ano o me-
nos (o en el ciclo normal de explotacion
de la empresa si es mas largo). Si el pago

Deudas (obligaciones financieras)

Las deudas se reconocen inicialmente a
su valor razonable neto de los costos in-
curridos en la transaccion. Después, las
deudas se registran a su costo amortiza-
do. Cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de la transac-
cion) y el valor de redencidon se reconoce
en el estado de resultados integrales du-
rante el periodo del préstamo usando el
meétodo de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican en el pasivo
corriente a menos que la Compania ten-
ga el derecho incondicional de diferir el

debe ser efectuado en un periodo supe-
rior a1afo, se presentan como pasivos Nno
corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se re-
conocen inicialmente a su valor razona-
ble y luego se miden a su costo amortiza-
do usando el método de interés efectivo.

pago de la obligacion por lo menos 12
meses contados desde la fecha del ba-
lance.

Los costos de deudas generales y especi-
ficas de modo directo atribuibles a la ad-
quisicion, construccion o produccion de
activos se anaden al costo de dichos acti-
vos hasta el momento en que los activos
estén sustancialmente preparados para
SU uso o venta. Todos los demas costos
de deudas son reconocidos en el estado
de resultados en el periodo en el cual se
incurren.

b) Pasivos financieros a valor razonable

con cambios en resultados

Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuan-
do estos se mantienen para negociacion o cuando se designan como tales en el reco-
nocimiento inicial. Estos se miden al valor razonable y los cambios en el valor razona-
ble, incluido cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados.




Baja de pasivos financieros

La Compania da de baja los pasivos financieros unicamente cuando las obligaciones
son canceladas, anuladas o expiran.

Instrumentos financieros por categoria

A continuacion, se muestra un detalle de los instrumentos financieros por categoria:

Al 31 de diciembre de

Costo amortizado

ACTIVO

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 4 264,307,619 335,622,859
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 79,328,215 65,469,229
Total activo 343,635,834 401,092,088
PASIVOS

Obligaciones financieras 10 220,733,935 201,244,149
Pasivos por arrendamientos 8 41,778,870 66,265,864
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 13 336,370,453 362,282,737
Cuentas por pagar a vinculados 16 4,015,631 7,449,784
Total pasivo 602,898,889 637,242,534

2.6. Inventarios

Los inventarios se valoran por el menor
entre el costo y el valor neto de realiza-
cion. El costo se determina usando el mé-
todo de costo promedio. El costo de los
productos terminados y en curso incluye
costos de produccion, materias primas,
mano de obra directa, otros costos di-

rectos y gastos generales de produccion
relacionados (basados en una capacidad
operativa normal); no incluye costos por
intereses. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso or-
dinario del negocio, menos los gastos va-
riables de venta aplicables.




2.7. Activos intangibles

Licencias de software

Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan sobre la base de
los costos incurridos para adquirir y poner en uso el software especifico. Estos costos
se amortizan durante su vida Util estimada (3 anos).

Software

Los costos asociados con el mantenimiento de programas de computo se reconocen
como gasto cuando se incurren. Los costos de desarrollo que son directamente atri-
buibles al disefio y prueba de programas de computos identificables y unicos que
controla la Compania se reconocen como activos intangibles cuando cumplen con los

siguientes criterios:

O Técnicamente es posible completar el
programa de computo de modo que
podra ser usado.

O La Gerencia tiene la intencion de ter-
minar el programa de computo y de
usarlo o venderlo.

QO Se tiene la capacidad para usar o ven-
der el programa de computo.

O Se puede demostrar que es probable
que el programa de cOmputo genera-
ra beneficios econdmicos futuros.

O EI gasto atribuible al programa de
computo durante el desarrollo se pue-
de medir de manera confiable.

O Se tienen los recursos técnicos, finan-
cieros y otros necesarios para comple-
tar el desarrollo del programa de com-
puto que permita su uso.

Los costos directos que se capitalizan
como parte del costo de los programas
de coémputo incluyen los costos de los
empleados que desarrollan estos progra-
mas y la porcién apropiada de otros cos-
tos directos.

Otros costos de desarrollo que no cum-
plan con los criterios de capitalizacion se
reconocen en los resultados conforme
se incurren. Los costos de desarrollo que
previamente fueron reconocidos en los
resultados no se reconocen como un ac-
tivo en periodos subsiguientes.

Estos costos se amortizan durante su vida
dtil estimada (entre 1y 3 anos).




Derechos patrimoniales

Los derechos patrimoniales son registrados al costo. Se reconocen los derechos patri-
moniales si se cumple con los siguientes criterios:

O La Compania espera obtener bene-
ficios econdmicos futuros utilizando
hipdtesis razonables y fundadas que
representen las mejores estimaciones
de la Gerencia respecto al conjunto de
condiciones econdmicas que existiran
durante la vida util del activo.

QO El costo del activo se puede medir de
forma fiable.

Estos costos se amortizan durante el tiempo que se determine se van a obtener benefi-

cios futuros del uso de los derechos.

2.8. Propiedades, planta y equipo

Los bienes de propiedades, planta y equi-
po son registrados al costo histérico, me-
nos depreciacion acumulada, menos
pérdidas por deterioros de valor, excepto
los terrenos, los cuales no estan sujetos a
depreciacion.

El costo histérico incluye el precio de ad-
quisicion y todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo
en el lugar y en las condiciones necesa-
rios para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion. Para las
obras en construccion, el costo incluye
gastos de personal relacionados en for-
ma directa y otros de naturaleza operati-
va atribuibles a la construccion.

Los componentes de un item de propie-
dades, planta y equipo que poseen vida
util diferente o son componente vital se
registran como bienes o partidas separa-
das (componentes importantes).

Los costos de ampliacion, modernizacion
O mejora que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficien-
Cia 0 una extension de la vida util de los
bienes se capitalizan como mayor costo
de los correspondientes bienes. Los gas-
tos de reparaciones, conservaciony man-
tenimiento se imputan a resultados del
ejercicio en que se realizan. Un elemento
de propiedad, planta y equipo es dado
de baja en el momento de su disposicion




o cuando no se esperan futuros benefi-
cios econdmicos de su uso o disposicién.
Cualquier utilidad o pérdida que surge :
de la baja del activo (diferencia entre el PazdelRj,,
valor neto de disposicion y el valor en li- i
bros del activo) se incluye en el estado de
resultados en el ejercicio en el cual el ac-
tivo es dado de baja.

La depreciacion de los activos comienza
cuando estos estan listos para su uso pre-
visto.

Los bienes de propiedades, plantay equi-
po se deprecian siguiendo el método de
linea recta durante la vida util econédmi-
ca del activo hasta el monto de su valor
residual. Se realiza mediante la distri-
bucion del costo de adquisicion de
los activos, menos el valor residual
estimado entre los anos de vida
Util estimada del elemento.

La vida util econdmica esti-

mada por categorias es la si-
guiente:

Construcciones y edificaciones 10-90
Maquinaria y equipos 5-60
Equipo de coémputo y comunicacion 2-10
Flota y equipo de transporte 5-12
Equipo férreo 8-10

Muebles y enseres 2-8



La vida util de los activos y su estado se
revisan a cada fecha de estado de situa-
cion financiera y se ajustan, si correspon-
de, como un cambio en estimaciones en
forma prospectiva.

El importe en libros de un elemento de
propiedades, planta y equipo se reduce
inmediatamente a su valor recuperable si

Costos de descapote

Se entiende por descapote la remociéon
de la capa superior de tierra y otros ma-
teriales para hacer posible la explotacion
de mineral. Dentro de este proceso es
necesario la creacion de galerias, las cua-
les son espacios abiertos en la roca equi-
pados con sostenimiento, ventilacion y
equipo auxiliar para un seguro funciona-
miento, que permiten acceder al panel
de explotacion y la posterior evacuacion
del mineral producido.

La creacion de las galerias se clasifica
como desarrollo minero. El desarrollo mi-
nero para la mineria subterranea com-
prende las excavaciones en roca para ac-
ceder al yacimiento; estas excavaciones

el valor en libros del activo es mayor que
su importe recuperable estimado.

Las ganancias y pérdidas por enajena-
ciones se determinan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros
y se reconocen en los resultados del ano
como otros ingresos (gastos).

se realizan en estéril y se traducen en una
inversion preliminar que se debe hacer
para el proceso minero. Los desembolsos
efectuados en la etapa de desarrollo mi-
nero se capitalizan y amortizan durante
la explotacion del mineral si:

O Teécnicamente es posible la extraccion
del mineral para su utilizacién o su
venta.

O El mineral identificado va a generar
probables beneficios futuros.

O Lainversion se puede medir de forma
fiable.

2.9. Activos de exploracion y desarrollo

Los activos para exploracion y desarrollo se miden a su costo. A continuacion, se deta-
llan los desembolsos que son considerados por la Compahia en la medicion inicial de

los activos para exploraciéon y desarrollo:




O Adaquisicion de derechos de explora-
cion.

O Estudios topograficos,
geoquimicos y geofisicos.

geologicos,

QO Perforaciones exploratorias.

O Excavaciones.
O Tomas de muestras.

O Actividades relacionadas con la eva-
luacion de la factibilidad técnica y la
viabilidad comercial de la extraccion
de los recursos minerales.

La Compania no aplicara esta directriz para los desembolsos en que haya incurrido:

Q

Antes de la exploracion y evaluacion de los recursos minerales,
tales como desembolsos incurridos antes de obtener el dere-

cho legal de explorar un area determinada.

e

Después de que sean demostrables la factibilidad técnica y la
viabilidad comercial de la extraccion de un recurso mineral.

Los activos de exploracion y desarrollo se amortizan en funcion del tiempo limite eco-
ndmico de la mina (tiempo de reserva o tiempo de licencia).

2.10. Costos de abandono

Se refieren a obligaciones futuras de
restaurar o recuperar el medio ambien-
te para las condiciones ecoldégicamente
similares a las existentes antes del inicio
del proyecto o actividad, o de hacer me-
didas compensatorias, acordadas con
los 6rganos competentes, en virtud de la
imposibilidad del retorno a esas condi-

ciones preexistentes. Esas obligaciones
surgen a partir del derecho de uso del ac-
tivo, lo cual causa degradacion ambiental
objeto de |la operaciéon o a partir de com-
promisos formales asumidos con el érga-
no ambiental, cuya degradacion precisa
ser compensada, dando otras finalidades
para el uso del local impactado.

La Compania registra obligaciones por retiro de activos asi:

2.

Posee activos de larga duracion que obligatoriamente incurri-
ran en gastos adicionales para su desmontaje y remocioén al

final del periodo durante el cual seran utilizados.




Q Causa degradacion o dano ambiental, hecho inherente a su
operacioén, es decir, no es posible realizar sus actividades sin
gue el dano ambiental ocurra (dano debidamente autorizado
por el 6rgano ambiental competente, el cual debe ser restau-
rado, recuperado o compensado al final de la vida util de la

operacion).

Calculo de la ARO (asset retirement obligation - obligacién por retiro de activos)

La Compania determina con razonable
seguridad el valor total de la obligacion
relacionada al desmantelamiento del
activo al final del plazo de utilizacion y
presenta el valor presente, con base en
las directrices establecidas, calculado en

2.11.

El gasto por el impuesto sobre la renta del
periodo comprende el impuesto sobre
la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas
gue se reconocen en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio.
En este caso, el impuesto también se
reconoce en el otro resultado integral
o de modo directo en el patrimonio,
respectivamente.

El cargo por el impuesto sobre la renta
corriente se calcula sobre la base de las
leyes tributarias promulgadas o sustan-
cialmente promulgadas a la fecha del
balance general. La gerencia evallua de
manera periddica las posiciones asumi-
das en las declaraciones de impuestos

pesos. La actualizacion se registra en los
resultados del ano.

El activo asociado a costos de abandono
se deprecia en funcion de las reservas
mineras y la producciéon de minerales
(nota 2.17).

Impuesto sobre la renta

presentadas respecto de situaciones en
las que las normas tributarias son objeto
de interpretaciéon. La Compania, cuando
corresponde, constituye provisiones so-
bre los montos que espera debera pagar
a las autoridades tributarias.

Los impuestos sobre la renta diferidos se
reconocen aplicando el método del pasi-
Vo sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases tributarias de ac-
tivos y pasivos, y sus respectivos valores
registrados en los estados financieros.
Sin embargo, no se reconocen impues-
tos sobre la renta diferidos pasivos si es-
tos surgen del reconocimiento inicial
de plusvalia mercantil o por el reconoci-
miento inicial de un activo o de un pasivo
en una transaccion que no corresponda




a una combinacion de negocios y que, al
momento de la transaccion, no afecta la
utilidad ni la pérdida contable o gravable.

Los impuestos sobre la renta diferidos ac-
tivos solo se reconocen en la medida en
gue sea probable que se produzcan be-
neficios tributarios futuros contra los que
se puedan usar las diferencias tempora-
les. Los impuestos sobre la renta diferidos
se determinan usando las tasas tributa-
rias que han sido promulgadas a la fecha
del balance general y que se espera se-
ran aplicables cuando los impuestos so-

bre la renta diferidos activos se realicen
o los impuestos sobre la renta pasivos se
paguen.

Los impuestos diferidos activos y pasivos
se compensan cuando existe un derecho
legalmente exigible de compensar acti-
vos tributarios corrientes contra los pa-
sivos tributarios corrientes, y cuando los
impuestos diferidos activos y pasivos de
ingresos se refieren a los impuestos so-
bre la renta correspondientes a la misma
autoridad fiscal.

2.12. Beneficios a empleados

a) Beneficios a corto plazo

Existen beneficios a corto plazo que se esperan liquidar totalmente antes de los 12 me-
ses siguientes. Estos beneficios se reconocen como gasto a medida que el trabajador
va devengando el beneficio correspondiente. Entre los principales beneficios a corto
plazo se encuentran: cesantias, vacaciones, prima de antigledad, remuneracion varia-

ble, entre otros.

b) Beneficios a largo plazo

Comprenden principalmente el plan de
beneficio de pension definido, el cual
consiste en una obligacién irrevocable
calculada y actualizada cada afo por un
actuario independiente usando el méto-
do de unidad de crédito proyectado. El
valor presente de la obligacion de bene-
ficio definido se determina descontando
los flujos de efectivo estimados, usando
las tasas de interés de bonos del Gobier-
no denominados en la misma moneda

en la que los beneficios seran pagados y
gue tienen términos que se aproximan a
los términos de la obligacion por pensio-
nes hasta su vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales
gue surgen de los ajustes basados en la
experienciayloscambiosenlossupuestos
actuariales se cargan o abonan al otro
resultado integral en el patrimonio en el
periodo en el que surgen.




Los costos de servicios pasados se reco-
nocen inmediatamente en resultados,
a menos que los cambios en el plan de
pensiones estén condicionados a que el
empleado continle en servicio por un
periodo determinado (periodo de otorga-
miento). En este caso, los costos de ser-
vicios pasados se amortizan usando el
meétodo de linea recta durante el periodo
que otorga el derecho.

El beneficio de pensiones se determina
de acuerdo con el articulo 260 del Codigo
Sustantivo del Trabajo de Colombia:

O 006

O El beneficio es equivalente a 75 % del
sueldo pensionable. En caso de ter-
minacion con mas de 10 anos de ser-
vicio pensionable y menos de 20 anos
de servicio pensionable, se recibe una
pensién proporcional.

O Elbeneficio es pagado como una pen-
sion mensual mancomunada de Ulti-
Mo sobreviviente.

O La compafiia paga 13 o 14 mesadas,
segun el marco normativo de orden
legal y constitucional aplicable para el
momento en el cual se causa el dere-
cho a la pensidn. El nUmero de mesa-
das pensionales reconocidas en la va-
loracion se determind de acuerdo con
lo siguiente:

A todas las pensiones causadas con anterioridad al 25 de julio
de 2005 se le calculan 14 mesadas pensionales al ano.

A todas las pensiones causadas con posterioridad al 25 de julio
de 2005 se le calculan 13 mesadas pensionales al ano.

A todas las pensiones causadas con anterioridad al 31 de julio de
2011y cuyo monto sea inferior a 3 salarios minimos legales men-

suales vigentes se le calculan 14 mesadas pensionales al ano.

2.13. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligaciéon presente legal
0 asumida como resultado de hechos anteriores y cuando es probable que se requiera
una salida de recursos para liquidar la obligacidon y el importe se ha estimado de forma
fiable. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas operativas.




Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida de efec-
tivo sea requerida se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se
reconoce una provision incluso si es pequena la probabilidad de la salida de un flujo de
efectivo con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones.

2.14. Ingresos, costos y gastos

Ingresos
a) Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho de la Compafia a recibir un pago a cambio de
bienes o servicios que la Compania ha transferido a un cliente, cuando ese derecho
esta supeditado a otra cosa que no sea el paso del tiempo (por ejemplo, la facturacion
0 entrega de otros elementos parte del contrato). La Compania percibe los activos de
contratos como activos corrientes, dado que espera realizarlos dentro del ciclo opera-
tivo normal.

Los costos de contratos elegibles para ca-
pitalizacion como costos incrementales
al obtener un contrato se reconocen a
modo de un activo de contrato. Los costos
de suscripcidn de contratos se capitalizan
al ser incurridos si la Compania espera re-
cuperar dichos costos. Los costos de sus-
cripcion de contratos constituyen activos
no corrientes en la medida en que se es-
pera recibir los beneficios econdmicos de
dichos activos en un periodo mayor a 12

b) Pasivos de contratos

meses. Los contratos se amortizan de for-
ma sistematica y consistente con la trans-
ferencia al cliente de los servicios una vez
se han reconocido los ingresos corres-
pondientes. Los costos de suscripcion de
contratos capitalizados se deterioran si el
cliente se retira o si el monto en libros del
activo supera la proyeccion de los flujos
de caja descontados que estan relaciona-
dos con el contrato.

Los pasivos de contratos constituyen la obligacion de la Compania de transferir bienes
O servicios a un cliente; esto si la Compania ha recibido un pago por parte del cliente
final o el monto esta vencido. Incluyen también el ingreso diferido relacionado con
bienes o servicios que se entregaran o prestaran en el futuro, los cuales se facturan al
cliente por adelantado, pero aun no estan vencidos.




c) Ingresos provenientes de contratos con clientes

La Compania reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base
en un modelo de 5 pasos establecido en la NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes:

o Identificacion de contratos con clientes. Un contrato se define

como un acuerdo entre 2 0 mas partes, el cual crea derechosy

obligaciones exigibles, y establece criterios que se deben cum-

plir para cada contrato. Los contratos pueden ser escritos, ver-

bales o implicitos a través de las practicas empresariales acos-
tumbradas de una compania.

e Identificacion de las obligaciones de desempeno en el contra-
to. Una obligacion de desempeno es una promesa en un con-
trato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio

a este ultimo.

e Determinacion del precio de la transaccion. El precio de la tran-
saccion es el monto del pago al que la Compania espera tener
derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios
prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibi-

dos en representacion de terceros.

e Distribucion del precio de la transaccion entre las obligaciones

de desempeno del contrato. En un contrato que tiene mas de

una obligacion de desempeno, la Compania distribuye el pre-

cio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno en

montos que representen el monto de la consideracién a la que

la Compania espera tener derecho a cambio de cumplir cada
obligacion.

Reconocimiento de ingresos cuando (0 a medida que) la

e Companiacumple unaobligacion dedesempeno. La Compania
cumple una obligacion de desempeno y reconoce los ingresos
a través del tiempo si se cumple alguno de los siguientes
criterios:




O g desempeno de la Compania no crea
un activo con un uso alternativo para
la Compania y la Compania tiene un
derecho exigible al pago por el desem-
peno completado a la fecha.

O El desempeno de la Compafia crea o
mejora un activo que el cliente con-
trola a medida que el mismo se crea o
mejora.

O El cliente al mismo tiempo recibe y
consume los beneficios que resultan
del desempeno de la Compafia a me-
dida que este trabaja.

Para obligaciones de desempeno en las
gue no se cumple ninguna de las condi-
ciones indicadas, se reconoce el ingreso
en el momento en que se cumple la obli-
gacion de desempeno.

Cuando la Compania cumple una obliga-
cion de desempeno mediante la entrega

de los bienes o servicios prometidos, crea
un activo de contrato por el monto de la
consideracion obtenida con el desempe-
fAo. Cuando el monto de la consideracion
recibida por parte de un cliente supera el
monto del ingreso reconocido, se genera
un pasivo de contrato.

El ingreso se mide con base en la consi-
deracion especificada en el contrato con
el cliente y excluye los montos recibidos
en representacion de terceros. La Com-
pafia reconoce ingresos cuando trans-
fiere el control sobre un bien o servicio a
un cliente. El ingreso se presenta neto del
impuesto al valor agregado (IVA), reem-
bolsos y descuentos, y tras eliminar las
ventas dentro de la Companiia.

El ingreso se reconoce en la medida en
gue es probable que los beneficios eco-
nomicos fluyan hacia la Compania y si es
posible medir de forma confiable los in-
gresos y costos, en caso de que los haya.

d) Anticipos recibidos de los clientes

La Compania recibe solo anticipos a cor-
to plazo de sus clientes relacionados con
las ventas de acero y productos asocia-
dos al acero. Se presentan como parte de
las cuentas por pagar comercialesy otras
cuentas por pagar. Sin embargo, la Com-
pafia puede recibir anticipos a largo pla-
zo de los clientes. Conforme a la politica
contable vigente, la Compania presenta
tales anticipos como otros pasivos no fi-
nancieros. La Compania debe determi-

nar si existe un componente de financia-
miento significativo en sus contratos. No
obstante, la Compania decidié utilizar el
expediente practico provisto en la NIIF 15
Yy no ajustara el importe comprometido
de la contraprestacion por los efectos de
un componente de financiacion signifi-
cativo en los contratos, cuando la Compa-
Aia espera, al comienzo del contrato, que
el periodo entre el momento en que la
entidad transfiere un bien o servicio com-




prometido con el cliente y el momento
en gque el cliente paga por ese bien o ser-
vicio sea de 1afno o menos. Por lo tanto, a
corto plazo la Compania no contabilizara
un componente de financiacion, inclu-
so si es significativo. Para los anticipos a

largo plazo, si se determina que existe un
componente significativo, la Compania
acumula los intereses correspondientesy
ajusta el valor de los ingresos relaciona-
dos.

e) Consideraciones de principal versus agente

En los contratos de ventas de aceroy pro-
ductos asociados al acero se considera
que la Compania es la principal respon-
sable de cumplir la promesa de propor-
cionar la entrega de los bienes o servicios
especificados, principalmente porque la
Compania asume el riesgo de crédito en
estas transacciones. Conforme a la politi-

Ingresos y gastos por intereses

ca contable actual, en funcidn de la exis-
tencia de riesgo de crédito y la naturaleza
de la contraprestacion en el contrato, la
Compania tiene una exposicion a los ries-
gos y beneficios significativos asociados,
y contabiliza por ende los contratos como
un principal.

Los ingresos y gastos por intereses se acumulan sobre una base periddica tomando
como referencia el saldo pendiente de capital, y se reconocen en el periodo del instru-
mento financiero utilizando el método del interés efectivo.

Otros costos y gastos

Los otros costos y gastos operacionales
se registran en el estado de resultados in-
tegrales en la medida en que se causan.
Se reconocen en el estado de resultados
cuando tiene lugar una disminucion en
los beneficios econémicos futuros rela-
cionados con una reduccion de un acti-
VO, 0 Un incremento de un pasivo, que se
puede medir de forma fiable. Esto impli-

ca que el registro de un gasto tiene lugar
en forma simultanea al registro del incre-
mento del pasivo o la reduccion del acti-
vo. Se reconoce un gasto de forma inme-
diata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando
no cumple los requisitos necesarios para
Su registro como activo.




2.15. Pérdidas por deterioro de valor de
los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion
se someten a revisiones para pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circuns-
tancias indique que el importe en libros puede no
ser recuperable. Se reconoce una pérdida por dete-
rioro del valor por el importe en libros del activo que
excede su importe recuperable. El importe recupe-
rable es el mayor entre el valor razonable de un ac-
tivo menos los costes para la venta y el valor en uso.
A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por separa-
do (unidades generadoras de efectivo). La posible re-
version de pérdidas por deterioro de valor de activos
no financieros que sufren una pérdida por deterioro
se revisa en todas las fechas en las que se presenta
informacion financiera.

Al 31 de diciembre

de 2023 y de 2022, |a
Compania no identifico
péerdidas por deterioro
en el valor de sus
activos.

2.16. Arrendamientos

Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento

Los arrendamientos se reconocen como  cada periodo. El activo por derecho de

un activo por derecho de uso y un pasi-
vo correspondiente a la fecha en la que
el activo arrendado esta disponible para
su uso por la Compania. Cada pago de
arrendamiento se asigna entre el pasivo
y el costo financiero. El costo financiero
se carga a resultados durante el periodo
de arrendamiento, con el fin de producir
una tasa de interés peridodica constante
sobre el saldo restante del pasivo para

uso se deprecia durante la vida util mas
corta del activo y el arrendamiento sobre
la base de linea recta.

Los activos y pasivos que surgen de un
arrendamiento se miden inicialmente
sobre la base del valor presente. Los pa-
sivos por arrendamiento incluyen el valor
presente neto de los siguientes pagos de
arrendamiento:




Pagos fijos (incluidos los pagos fijos en sustancia), menos los
incentivos por arrendamiento por cobrar.

Pago de arrendamiento variable que se basa en un indice o
una tasa.

Montos que se espera que pague el arrendatario bajo garan-
tias de valor residual.

El precio de ejercicio de una opcion de compra si el arrendata-
rio esta razonablemente seguro de ejercer esa opcion.

Pagos de multas por rescision del contrato de arrendamiento,
si el plazo de este refleja el arrendatario que ejerce esa opcion.
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Los pagos de arrendamiento se descuen-  rio, que es la tasa que el arrendatario ten-
tan utilizando la tasa de interés implicita  dria que pagar para tomar prestados los
en el arrendamiento. Si la tasa no puede  fondos necesarios para obtener un activo
ser determinada, se utiliza la tasa de en-  de valor similar con términos y condicio-
deudamiento incremental del arrendata-  nessimilares.

Los activos de derecho de uso se miden al costo que comprende lo siguiente:

e El monto de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento.

Cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la
fecha de inicio menos cualquier incentivo de arrendamiento
recibido.

e Cualquier costo directo inicial.

e Costos de restauracion.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos
de bajo valor se reconocen con el método lineal como un gasto en el estado de resul-
tados. Los arrendamientos a corto plazo tienen un término de 12 meses o menos. Los
activos de bajo valor comprenden principalmente los equipos de coémputo y teleco-
municaciones.




Los intereses pagados por arrendamien-
to derivados de la aplicacion de la NIIF 16
- Arrendamientos seran clasificados en
el estado de flujos de efectivo en las ac-
tividades de financiacion, usando como
base lo indicado en el parrafo 33 de la NIC
7 - Estado de Flujos de Efectivo.

Los activos relacionados con los derechos
de uso se midieron por un monto igual al
pasivo por arrendamiento. No se identi-
ficaron contratos de arrendamiento one-
rosos que habrian requerido un ajuste a
los activos por derecho de uso a la fecha
de aplicacion inicial.

2.17. Administracion de riesgos financieros

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: ries-
go de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, de tasa de interés y de precios), ries-
go de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de gestion de capital. Una parte significativa
de los productos vendidos por la Companhia la constituyen productos basicos con pre-
cios referenciados a indices internacionales y denominados en ddlares. Sus costos, sin
embargo, estan denominados principalmente en pesos. La Gerencia en Colombia no

usa derivados para cubrir estos riesgos.

La Direccion de Tesoreria de la Compania
tiene a su cargo la administracion de ries-
gos de acuerdo con las politicas corpora-
tivas aprobadas. La Tesoreria identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros en

a) Riesgo de mercado

El proposito del proceso de gestion del
riesgo de mercado es proteger los flujos
de efectivo de la Compania contra even-
tos adversos, tales como las fluctuaciones
en los tipos de cambio, los precios de las
materias primasy las tasas de interés.

coordinacion estrecha con la Gerencia de
la Compania, aplicando principios y po-
liticas para la administracion general de
riesgosy para la inversion de los exceden-
tes de liquidez.

La Compania, a través del Comité
Ejecutivo (COMEX) y el Comité Financiero,
analiza los factores de riesgo indicados y
define las directrices que contribuyen a
mitigar los riesgos identificados, siempre
alineadascon las politicas de la Compania.



b) Riesgo de tasa de cambio

La Compania adquiere bienes y servicios en el exterior, con lo cual esta expuesta al
riesgo de cambio resultante de la exposicion del peso colombiano respecto del ddlar
de los Estados Unidos de América (USD). El riesgo de tasa de cambio surge cuando
transacciones comerciales futuras y activos o pasivos reconocidos son denominados
en monedas diferentes de la moneda funcional. El area financiera de la Compania
controla periodicamente la posicion neta de los activos y pasivos corrientes en otras
monedas.

---------------- O La tasa de cambio representativa del mercado al 31 de di-
ciembre de 2023 fue de $3,822.05 (al 31 de diciembre de 2022
fue de $4,810.20) por USD 1.

________________ O La tasa de cambio en euros (EUR) al 31 de diciembre de 2023
fue de $4,222.03 (al 31 de diciembre de 2022 fue de $5,133.69).

________________ O La tasa de cambio en reales brasileiios (BRL) al 31 de diciem-

bre de 2023 fue de $789.47 (al 31 de diciembre de 2022 fue de
$921.90).

La Compania tenia los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera contabiliza-
dos por su equivalente en miles de pesos:

Al 31 de diciembre de 2023 Al 31 de diciembre de 2022

Equivalente en

miles de COP

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 = 1 4,795,385 18,328,205 = 1 111,478 5,346,439
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 4 - - 48,495 185,350 - 12,869 292,890 1,474,925
Total activos corrientes = 1 4,843,880 18,513,555 = 12,870 1,404,368 6,821,364
Pasivos por arrendamiento corriente 13 - - (667,610) (2,551,639)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (53,689) (233,418) (13,731,731) (53,511,246) (146,400) (104,722) (2,537,438) (12,878,161)
Total pasivos corrientes (53,689) (233,418) (14,399,341)  (56,062,885) (146,400) (104,722) (2,537,438) (12,878,161)

Posicion pasiva neta (53,689) (233,417)  (9,555,461) (37,549,330) (146,400) (91,852) (1,133,070) (6,056,797)




c) Riesgo de tasa de interés del valor razonable
y flujo de efectivo

La Compania mantiene su principal endeudamiento con entidades financieras a tasas
de interés de mercado y no existe riesgo en su variacion. Al 31 de diciembre de 2023 las
obligaciones financieras equivalen al 22 % del total del patrimonio (al 31 de diciembre
de 2022 al 19 %).

d) Riesgo de precio

La Compania esta expuesta al riesgo de precio de los bienes y servicios que adquiere
para el desarrollo de sus operaciones, ante lo cual efectla la negociacién de contratos
de compra para asegurar un suministro continuo y, en algunos casos, a precios fijos.

e) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivoy  to de acuerdo con los limites fijados por

los equivalentes de efectivo (depdsitos
en bancos e instituciones financieras),
asi como de la exposicion al crédito de
los clientes, que incluye los saldos pen-
dientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. Respec-
to de bancos e instituciones financieras,
solo se aceptan instituciones cuyas califi-
caciones de riesgo independientes sean
como minimo de “A". El Comité de Carte-
ra evalUa la calidad crediticia del cliente,
tomando en consideracion su posicion
financiera, la experiencia pasada y otros
factores. Se establecen limites de crédi-

f) Riesgo de liquidez

el estudio previo. El uso de los limites de
crédito se monitorea con regularidad.

No se excedieron los limites de crédito
durante el periodo de reporte y la Geren-
cia no espera gue la Compania incurra en
pérdida alguna por el desempeno de sus
contrapartes.

La provisidon por deterioro de cuentas por
cobrar se registra a un importe que se es-
tima suficiente para cubrir las pérdidas
probables.

El riesgo de liquidez se gestiona de acuerdo con la politica de gestion de liquidez y
endeudamiento, destinada a asegurar que existan los fondos netos suficientes para
cumplir con los compromisos financieros de la Compania, sin costes adicionales. El
principal método para la medicidon y supervision de la liquidez es la prevision del flujo
de caja, con un periodo de proyeccidon minimo de 12 meses a partir de |la fecha de re-
ferencia.




Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, los pasivos financieros de la Compania corres-
pondieron principalmente a las deudas con instituciones financieras.

g) Riesgo de gestiéon de capital

El nivel de endeudamiento sobre el patrimonio de la Compania se gestiona de acuerdo
con las politicas. La Gerencia financiera monitorea y establece los montos maximos de
endeudamiento permitidos, con el fin de salvaguardar la capacidad de la Compania
de continuar como empresa en marcha y generar retornos a sus accionistas, asi como
beneficios a otros grupos de interés, y mantener una estructura de capital éptima.

2.18. Estimados contables criticos

eventos que se esperan bajo circunstan-
cias actuales.

La Gerencia de la Compafia hace supues-
tos y estimaciones que afectan el monto
reportado de los activos y pasivos en anos

futuros. Dichos supuestos y estimaciones
son continuamente evaluados con base
en experiencias pasadas y otros facto-
res, incluidas las expectativas de futuros

El siguiente es un resumen de los prin-
cipales estimados contables y juicios he-
chos por la Compahia en la preparacion
de los estados financieros.

Provision de inventarios
a) Provision de valor neto de realizacion

La Compania crea una provision para los productos terminados cuyo costo exceda el
valor neto de realizacioén, provisionando el valor en exceso.

b) Provisién de lento movimiento

Para los inventarios de baja rotacion, la Compania registra una provision del 50 % del
valor del inventario que no ha tenido movimiento en los ultimos 24 meses y la incre-
menta en 25 % por cada ano adicional sin movimiento hasta alcanzar el 100 % del valor
del inventario.




c) Provision de obsoletos

Son inventarios obsoletos de materia prima, productos terminados y almacén aque-
llos que no puedan ser vendidos o utilizados en la produccién normal porgue estan
danados, fuera de las especificaciones de calidad o fuera de las lineas de produccion.
La Compania registra una provision equivalente al 100 % del costo de los inventarios
identificados en esta categoria.

Deterioro de activos no monetarios

La Compania utiliza su juicio profesional al evaluar la existencia de indicios de deterioro
con base en factores internos y externos. Se consideran indicios de deterioro: pérdida
del valor del activo por el paso del tiempo o uso, cambios significativos en el entorno
legal, econédmico, tecnoldégico o de mercado, obsolescencia o deterioro fisico, cambios
inesperados en el alcance o manera en que se usa O se espera usar el activo, entre
otros.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el
importe recuperable resultdé mayor al
valor en libros de propiedades, planta y
equipo, por lo cual se concluyd que no
existe deterioro en el valor de estos.

Cambios en las estimaciones y los juicios
pueden afectar el monto recuperable, y
como consecuencia el reconocimiento o
recuperacion del deterioro de activos.

Vida atil y valores residuales de propiedades, planta y equipo

La determinacion de la vida util econé-
mica y los valores residuales de las pro-
piedades, planta y equipo esta sujeta a
la estimacion de la Administracion de la
Compania respecto del nivel de utiliza-
cion de los activos, asi como de la evolu-
cion tecnoldgica esperada. La Compahia
revisa regularmente la totalidad de sus

Costo de abandono de minas

tasas de depreciacion y los valores resi-
duales para tener en cuenta cualquier
cambio en cuanto al nivel de utilizacion,
marco tecnologico y su desarrollo futuro,
gue son eventos dificiles de prever. Cual-
quier cambio podria afectar los futuros
cargos de depreciacion y los montos en
libros de los activos.

Los costos de abandono de minas nacen de acuerdo con lo establecido en el Codigo

de Minas (Ley 685 de 2001, articulo 209):




Obligaciones en caso de terminacion. En todos los casos de
terminacion del titulo, el beneficiario estard obligado a hacer
las obras y poner en prdctica todas las medidas ambientales

necesarias para el cierre o abandono de las operaciones y
frentes de trabajo. Para el efecto se le exigira la extension de
la garantia ambiental por 3 anos mds a partir de la fecha de

terminacion del contrato.

Para registrar esta provision se debe tener en cuenta:

Que se reconozca cualquier obligacion en la que incurra por
desmantelamiento y restauracion durante un periodo deter-
minado, como consecuencia de haber llevado a cabo activi-
dades de exploraciéon y explotacion de recursos naturales.

Q Que los pasivos estimados y provisiones incluyan costos esti-
mados asociados al abandono de las instalaciones y facilida-
des mineras, taponamiento de las minas y la restauracion de
areas de las minas de carbdn, hierro y caliza; dichos pasivos
seran legalizados en el momento de realizar las erogaciones
respectivas para el desmantelamiento de minas.

e Que el importe reconocido como provision debe ser la mejor
estimacion del desembolso necesario para cancelar la obliga-
cion presente.

Costos de explotacion y evaluaciéon de reservas de mineral

Se realizan a partir de la interpretacion, actualizacion geolodgica y de los recursos, el
progreso de los avances de explotacion, el sistema de explotacion aplicado en cada
una de las minasy las demas consideraciones de orden técnico, legal y ambiental, con
el fin de establecer la cantidad de materias primas con que actualmente cuenta la
Companiay su clasificacion en reservas medidas, indicadas e inferidas.




Impuesto sobre la renta

La Compania esta sujeta a las regulacio-
nes colombianas en materia de impues-
tos. Juicios significativos son requeridos
en la determinacion de las provisiones
para impuestos. Existen transacciones y
calculos para los cuales la determinacion
de impuestos es incierta durante el curso
ordinario de las operaciones. La Compa-
Aia evalla el reconocimiento de pasivos
por discrepancias que puedan surgir con
las autoridades de impuestos sobre la
base de estimaciones de impuestos adi-
cionales que deban ser cancelados. Los
montos provisionados para el pago del
impuesto sobre la renta son estimados
por la Administracion sobre la base de su
interpretacion de la normatividad tribu-
taria vigente y la posibilidad de pago.

Los pasivos reales pueden diferir de los
montos provisionados generando un

Beneficios a empleados

efecto negativo en los resultados y la po-
sicion neta de la Compania. Cuando el
resultado tributario final de estas situa-
ciones es diferente de los montos que
fueron inicialmente registrados, las di-
ferencias impactan al impuesto sobre la
renta corriente y diferido activo y pasivo
en el periodo en el que se determina este
hecho.

La Compania evalla la recuperabilidad
de los activos por impuestos diferidos,
con base en las estimaciones de resulta-
dos fiscales futuros y de la capacidad de
generar resultados suficientes durante
los periodos en los que sean deducibles
dichos impuestos diferidos. Los pasivos
por impuestos diferidos se registran de
acuerdo con las estimaciones realizadas
de los activos netos que en un futuro no
seran fiscalmente deducibles.

El valor actual de las obligaciones por pensiones de jubilacion depende de ciertos fac-
tores que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipodtesis. Las
hipotesis utilizadas para determinar el costo de pensiones incluyen tablas de mortali-
dad, factores de incremento y la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipote-
sis tendra efecto sobre el valor en libros de las obligaciones por pensiones de jubilacion.

Contingencias

La Compania esta sujeta a reclamaciones por procedimientos regulatorios, liquidacio-
nes de impuestos y otras reclamaciones que surgen dentro del curso ordinario de los
negocios. La Administracion y los asesores legales evalUan estas situaciones con base




en su naturaleza, la probabilidad de que
se materialicen y las sumas involucradas
para decidir sobre los importes reconoci-
dos en estados financieros. Este analisis,
el cual puede requerir considerables jui-
cios, incluye procesos legales instaurados
en contra de la Companiay reclamos aun
no iniciados. De acuerdo con la evalua-
cion de la Administracion y las guias es-
tablecidas en las NCIF, se han constituido
provisiones para cumplir con estos costos
cuando se considera que la contingencia

Arrendamientos

es probable y se pueden hacer estimados
razonables de dicho pasivo.

La Compania considera que los pagos
requeridos para resolver las cantidades
relativas a las reclamaciones, en caso de
pérdida, no variaran en forma significati-
va de los costos estimados y, por lo tanto,
no tendran un efecto adverso material
sobre los estados financieros tomados en
forma global.

La Compania arrienda almacenes, oficinas, maquinaria y equipos. Las condiciones de
arrendamiento se negocian de manera individual y contienen un amplio rango de di-
ferentes términos y condiciones. Los contratos de arrendamiento no imponen ningdn
convenio, pero los activos arrendados no pueden utilizarse como garantia para fines
de préstamos.

Los arrendamientos se reconocen como
los activos de derechos de uso y los pa-
sivos correspondientes a la fecha en la
gue el activo arrendado esta disponible
para uso de la Compania. Cada pago de
arrendamiento se asigna entre el pasivo
y el costo financiero. El costo financiero
se carga a la ganancia o pérdida durante

el periodo de arrendamiento, con el fin
de producir una tasa de interés periodi-
ca constante sobre el saldo restante del
pasivo para cada periodo. El activo de de-
recho de uso se deprecia a lo largo de la
vida util mas corta del activoy el plazo del
arrendamiento sobre una base lineal.

a) Pagos variables de arrendamiento

Algunos arrendamientos de bienes contienen condiciones de pagos variables. Las
condiciones de pago variables se usan por una variedad de razones, principalmente
con el objetivo de obtener eficiencias en costos. Los pagos variables de arrendamiento
se reconocen en el estado de resultados en el periodo en el que la condicion que des-
encadena dichos pagos ocurre.




b) Opciones de extension y terminacioén

Las opciones de extension y terminaciéon estan incluidas en varios arrendamientos de
propiedades y equipos de la Compania. Estas condiciones se usan para maximizar la
flexibilidad operacional en términos de manejo de contratos. La mayoria de las opcio-
nes de extension y terminacion mantenidas son ejercitables por la Compania y por el
arrendador.

c) Plazos de los arrendamientos

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Gerencia considera todos los hechos y cir-
cunstancias que crean un incentivo econdmico para ejercer una opcion de extension
O NO ejercer una opcion de terminacion. La evaluacion se revisa si ocurre un evento
significativo o un cambio significativo en las circunstancias que afecta esta evaluacion.

d) Garantias de valor residual de contratos de arrendamiento

La Compania no provee garantias de valor residual relacionadas con arrendamientos
de equipos.

2.19. Cambios normativos

2.19.1. Nueva normatividad incorporada al marco contable

aceptado en Colombia

Mediante el cual se determina revelar el calcu-
lo de los pasivos pensionales de acuerdo con los
parametros establecidos en el Decreto 1625 de
2016y en el caso de conmutaciones pensionales

Decreto 2131 de 2016 . :
_ parciales de conformidad con el Decreto 1833 de
2016, y las diferencias con el calculo realizado de

acuerdo con la NIC 19 - Beneficios a los Emplea-
dos.




Decreto 2420 de 2015

Decreto 2617 de 2022

Decreto 2496 de 2015

Circular Externa
n.° 36 de 2014 de la

Superintendencia
Financiera de Colombia

Mediante el cual se permite la alternativa de re-
conocer y presentar el impuesto diferido, que
deba reflejarse en el resultado del periodo 2022,
dentro del patrimonio en los resultados acumu-
lados de ejercicios anteriores.

Mediante el cual los establecimientos bancarios,
corporaciones financieras, entidades de finan-
ciamiento, cooperativas financieras, organismos
cooperativos de grado superior y entidades ase-
guradoras en sus estados financieros individua-
les y separados no deben aplicar las NIIF aproba-
das por IASB para el tratamiento de las reservas
técnicas catastroficas para el ramo de terremo-
to, las reservas de desviacion de siniestralidad y
la reserva de insuficiencia de activos, sino que
deben aplicar las normas emitidas por la Super-
intendencia Financiera de Colombia.

Establece que las entidades vigiladas por la Su-
perintendencia de la Economia Solidaria no de-
ben aplicar las NIIF aprobadas por IASB para el
tratamiento de la cartera de crédito y su deterio-
ro, la clasificacion y la medicion de las inversio-
nes, sino que deben aplicar las normas emitidas
por la Superintendencia Financiera de Colombia,
y para el tratamiento de las aportaciones socia-
les deben registrarlo como patrimonio de acuer-
do con la Ley 79 de 1988 y sus modificatorias.

Establece que la forma para registrar los bienes
en dacion de pago o restituidos debe realizarse
conforme al Sistemna de Administracion de Pa-
gos de los Bienes Recibidos en Dacion en Pago,
establecido por la Circular Basica Contable y Fi-
nanciera (Circular Externa 100 de 1995).



2.19.2.

Nueva normatividad incorporada al marco contable
aceptado en Colombia cuya aplicacién es obligatoria a

partir del 1.° de enero de 2023

El Decreto 938 de 2021 actualizd los mar-
cos técnicos de las NCIF aceptadas en
Colombia incorporando principalmente
enmiendas a las normas que ya habian
sido compiladas por los decretos 2270 de
2019 y 1438 de 2020, que consideraban
las reglamentaciones incorporadas por

Modificacion ala NIC 1 -

los decretos 2420 y 2496 de 2015; 2131 de
2016; 2170 de 2017; y 2483 de 2019.

La evaluacion del impacto de los cambios
en las normas de acuerdo con los analisis
efectuados por la Compania se describe
en los proximos apartados.

Presentacion de Estados Financieros. Clasificacion
de pasivos como corrientes o no corrientes

Las modificaciones emitidas en enero de
2021 aclaran los criterios de clasificacion
de pasivos como corrientes o no corrien-
tes, en funciéon de los derechos que exis-
tan al final del periodo sobre el que se in-
forma. La clasificacidn no se ve afectada
por las expectativas de la entidad o los

Modificacion a la NIC 16 -

eventos posteriores a la fecha del infor-
me. Los cambios también aclaran a qué
se refiere la “liquidacion” de un pasivo en
términos de la norma. La Compania no
generd impactos importantes por esta
modificacion.

Propiedades, Planta y Equipo. Importes
obtenidos con anterioridad al uso previsto

La enmienda publicada en mayo de
2021 prohibe la deduccién del costo de
un elemento de propiedades, planta y
equipo de cualquier importe procedente
de la venta de elementos producidos
mientras se lleva ese activo al lugar
y condiciones necesarias para que

pueda operar de la forma prevista por
la Gerencia. En su lugar, una entidad
reconoceria los importes de esas ventas
en el resultado del periodo. La Compania
no generd impactos importantes por
esta modificacion.




Modificaciones a la NIIF 3 -

Combinaciones de Negocios. Referencia

al marco conceptual

La enmienda publicada en mayo de 2021
abordd 3 modificaciones a la norma con
el objeto de: actualizar las referencias al
marco conceptual; agregar una excep-
cion para el reconocimiento de pasivos y
pasivos contingentes dentro del alcance
de la NIC 37 - Provisiones, Pasivos Contin-

Modificacién a la NIC 37 -

gentesy Activos Contingentes, y la CINIIF
21 - Gravamenes; y confirmar que los ac-
tivos contingentes no deben reconocer-
se en la fecha de adquiisicion. La Compa-
Afa Nno generd impactos importantes por
esta modificacion.

Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes. Costo de cumplimiento de un contrato

El propdsito de esta enmienda, que tam-
bién fue publicada en mayo de 2021, es
especificar los costos que una entidad
incluye al determinar el “costo de cum-
plimiento” de un contrato, con el propo-
sito de evaluar si un contrato es oneroso;
aclara que los costos directos de cumpli-
miento de un contrato incluyen tanto los
costos incrementales de cumplir un con-
trato como una asignacion de otros cos-

tos que se relacionen directamente con
el cumplimiento de este. Antes de reco-
nocer una provision separada por un con-
trato oneroso, para un contrato oneroso,
la entidad debe reconocer las pérdidas
por deterioro sobre los activos utilizados
para cumplir el contrato. La Compania no
generd impactos importantes por esta
modificacion.

Reforma de la tasa de interés de referencia

Después de la crisis financiera, la reforma
y el reemplazo de las tasas de interés de
referencia, como la LIBOR GBP y otras ta-
sas interbancarias (IBOR), se han conver-
tido en prioridades para los reguladores
globales. Actualmente existe incertidum-
bre sobre el momento y la naturaleza
precisa de estos cambios. Para hacer la

transicion de los contratos y acuerdos
existentes que hacen referencia a la LI-
BOR GBP, es posible que sea necesario
aplicar ajustes de las diferencias de pla-
zo y de crédito para permitir que las 2 ta-
sas de referencia sean econdmicamente
equivalentes en la transicion.




Las modificaciones realizadas a la NIIF 9 -
Instrumentos Financieros, la NIC 39 - Ins-
trumentos Financieros: Reconocimien-
to y Medicién, y la NIIF 7 - Instrumentos
Financieros: Informacion a Revelar brin-
dan ciertas alternativas en relacidon con
la reforma de la tasa de interés de refe-
rencia. Las alternativas se relacionan con
la contabilidad de cobertura y tienen el
efecto de que las reformas generalmente
no deberian hacer que la contabilidad de
coberturas termine. Sin embargo, cual-
quier inefectividad de cobertura debe
continuar registrandose en el estado de
resultados. Dada la naturaleza genera-
lizada de las coberturas que involucran

rias (IBOR), las alternativas afectaran a las
empresas en todas las industrias.

Las politicas contables relacionadas con
la contabilidad de cobertura tendran que
actualizarse para reflejar las alternativas.
Las revelaciones del valor razonable
también pueden verse afectadas, debido
a las transferencias entre niveles de
jerarquia del valor razonable a medida
qgue los mercados se vuelven mas o
menos liquidos.

La Compania evaluo las modificaciones y
estas no generan un impacto significati-
vo en los estados financieros.

contratos basados en tasas interbanca-

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2019-2022

Las siguientes mejoras se finalizaron en mayo de 2022:

NIIF 9 - Instrumentos Financieros: aclara cudles comisiones
deben incluirse en la prueba del 10 % para la baja en cuentas
de pasivos financieros.

NIIF 16 - Arrendamientos: modifica el ejemplo ilustrativo 13 de
la norma para eliminar la ilustracion de los pagos del arrenda-
dor relacionados con mejoras de bienes tomados en arriendo,
con el fin de eliminar cualquier confusion sobre el tratamiento
de los incentivos de arrendamiento.

NIIF 1 - Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacio-
nales de Informacién Financiera: permite a las entidades que
han medido sus activos y pasivos por el valor en libros registra-
do en la contabilidad de su matriz medir también las diferen-
cias de conversion acumuladas utilizando las cantidades infor-
madas por la matriz. Esta enmienda también se aplicara a las
asociadas y los negocios conjuntos con algunas condiciones.




----------------- NIC 41 - Agricultura: elimina el requisito de que las entidades
excluyan los flujos de efectivo por impuestos al medir el valor
razonable bajo la NIC 41.

La Compania evaluo las modificaciones y estas no generan un impacto significativo en
los estados financieros

Marco conceptual

El IASB emitid un marco conceptual revisado que se utilizara en las decisiones para
establecer normas con efecto inmediato. Los cambios clave incluyen:

----------------- O Aumentar la importancia de la administracion en el objetivo
de la informacién financiera.

----------------- O Restablecer la prudencia como componente de la neutralidad.

_________________ O Definir a una entidad que informa, que puede ser una entidad
legal o una parte de una entidad.

----------------- O Revisar las definiciones de un activo y un pasivo.

_________________ O Eliminar el umbral de probabilidad para el reconocimiento y
agregar guias sobre la baja de cuentas.

----------------- O Anadir guias sobre diferentes bases de medicion.

_________________ O Indicar que la utilidad o pérdida es el indicador principal de
desempefno y que, en principio, los ingresos y gastos en otros
ingresos integrales deben reciclarse cuando esto mejore la re-
levancia o la representacion fiel de los estados financieros.




2.19.3.

Nueva normatividad incorporada al marco contable
aceptado en Colombia cuya aplicacién es obligatoria a

partir del 1.° de enero de 2024

NIC 1 respecto a la revelacion de politicas contables

Las enmiendas cambian los requisitos
de la NIC 1 con respecto a la divulgacion
de politicas contables. Las enmiendas
reemplazan todas las instancias del tér-
mino “politicas contables significativas”
por “informacion material sobre politicas
contables”. La informacién sobre politicas
contables es material si, cuando se consi-

dera junto con otra informacion incluida
enlosestadosfinancierosde unaentidad,
se puede esperar razonablemente que
influya en las decisiones que los usuarios
principales de los estados financieros con
proposito general toman sobre la base de
esos estados financieros.

NIC 8 respecto a la definicion de estimados

contables

Las modificaciones reemplazan la definicion de cambio en las estimaciones contables
con una definicion de estimaciones contables. Segun la nueva definicion, las estima-
ciones contables son “montos monetarios en estados financieros que estan sujetos a

incertidumlbre en la medicion”.

NIC 12 respecto a impuestos diferidos

Relacionados a activos y pasivos gene-
rados en una transaccion Unica bajo la
enmienda, una entidad no aplica la exen-
cion del reconocimiento inicial para tran-
sacciones que dan lugar a diferencias
temporarias iguales, imponibles y dedu-
cibles. Dependiendo de la legislacion fis-
cal aplicable, pueden surgir diferencias
temporarias iguales imponibles y dedu-
cibles en el reconocimiento inicial de un
activoy un pasivo en una transaccion que
Nno es una combinacion de negocios y

afecta ni beneficio contable niimponible.
Por ejemplo, esto puede surgir al recono-
cer un pasivo por arrendamiento y el ac-
tivo por derecho de uso correspondiente
aplicando la NIIF 16 en la fecha de inicio
de un arrendamiento. Tras las enmiendas
a la NIC 12, se requiere que una entidad
reconozca el activo y pasivo por impues-
tos diferidos relacionados, estando el re-
conocimiento de cualquier activo por
impuesto diferido sujeto a los criterios de
recuperabilidad en la NIC 12.




2.19.4.

Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en

inglés) que aun no ha sido incorporada al marco contable

aceptado en Colombia

NIIF 17 respecto a contratos de seguro

La NIIF 17 establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion
y revelacion de los contratos de seguro y
deroga la NIIF 4 - Contratos de Seguro. La
NIIF 17 describe un modelo general, que
se modifica para los contratos de seguro
con caracteristicas de participacion di-
recta, descrito como enfoque de tarifa va-
riable. El modelo general se simplifica si
se cumplen ciertos criterios midiendo el

pasivo por la cobertura restante utilizan-
do el enfoque de asignacién de primas. El
modelo general utiliza supuestos actua-
les para estimar el monto, el momento y
la incertidumbre de los flujos de efectivo
futuros, y mide explicitamente el costo
de esa incertidumbre. Tiene en cuenta
los tipos de interés del mercado y el im-
pacto de las opciones y garantias de los
asegurados.

NIIF 10 y NIC 28 respecto a la venta o
contribucién de activos entre un inversionista

y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a la NIIF 10 y la NIC 28
abordan situaciones en las que existe una
venta o aportacion de activos entre un in-
versor y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente, las modificaciones es-
tablecen que las ganancias o pérdidas re-
sultantes de la pérdida de control de una
subsidiaria que no contiene un negocio
en una transaccion con una asociada o
un negocio conjunto que se contabiliza
utilizando el método de la participacion,
se reconocen en las ganancias de la con-
troladora o pérdida solo en la medida de
los intereses de los inversores no relacio-
nados en esa asociada o negocio con-
junto. De manera similar, las ganancias

y pérdidas resultantes de la remedicion
de las inversiones retenidas en cualquier
subsidiaria anterior (Que se ha convertido
en una asociada 0 un negocio conjunto
gue se contabiliza utilizando el método
de la participacion) al valor razonable se
reconocen en las ganancias o pérdidas
de la controladora anterior solo en el al-
cance de los intereses de los inversores
no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto. ElI IASB aun no ha fi-
jado la fecha de entrada en vigor de las
modificaciones; sin embargo, permite la
aplicacion anticipada de las modificacio-
nes.




NIC 1 - Pasivos no corrientes con covenants

Las enmiendas a la NIC 1 especifican que
solo los covenants que una entidad debe
cumplir en o antes del final del periodo
sobre el que se informa afectan el dere-
cho de la entidad a diferir la liquidacion

de un pasivo durante al menos 12 meses
después de la fecha sobre el que se infor-
ma y por lo tanto deben considerarse al
evaluar la clasificacion del pasivo como
corriente o no corriente.

NIC 7 y NIIF 7 respecto a los acuerdos

financieros con proveedores

Las enmiendas establecen que se re-
quiere que una entidad revele informa-
cion sobre sus acuerdos de financiacion
con proveedores que permita a los usua-
rios de los estados financieros evaluar
los efectos de esos acuerdos sobre los
pasivos y flujos de efectivo de la entidad.

Ademas, la NIIF 7 fue modificada para
agregar acuerdos de financiacion con
proveedores como ejemplo dentro de los
requisitos para revelar informacién sobre
la exposicion de una entidad a la concen-
tracion del riesgo de liquidez.

NIIF 16 respecto a los pasivos por arrendamiento
en una venta con arrendamiento posterior

Las modificaciones a la NIIF 16 agregan
requisitos de medicion posteriores para
transacciones de venta y arrendamiento
posteriores que satisfacen los requisitos
de la NIIF 15 para ser contabilizadas como
una venta. Las modificaciones requieren
gue el vendedor-arrendatario determi-
ne “pagos de arrendamiento” o “pagos
de arrendamiento revisados” de mane-
ra que el vendedor-arrendatario no re-
conozca una ganancia o pérdida que se
relacione con el derecho de uso retenido
por el vendedor-arrendatario después de
la fecha de inicio.

Las enmiendas no afectan la ganan-
cia o pérdida reconocida por el vende-

dor-arrendatario relacionada con la
terminacion parcial o total de un arren-
damiento. Sin estos nuevos requisitos,
un vendedor-arrendatario podria haber
reconocido una ganancia sobre el de-
recho de uso que retiene Unicamente
debido a una remedicion del pasivo por
arrendamiento (por ejemplo, después de
una modificacién del arrendamiento o
un cambio en el plazo del arrendamien-
to) aplicando los requisitos generales en
NIIF 16. Este podria haber sido particu-
larmente el caso en un arrendamiento
posterior que incluye pagos de arrenda-
miento variables que no dependen de
un indice o tasa.




NIC 12 respecto a impuestos sobre

la renta - Impuesto Internacional

Reforma: Pilar Dos, reglas modelo

Las enmiendas modifican el alcance de
la NIC 12 para aclarar que la norma se
aplica a los impuestos sobre la renta que
surgen de la legislacion tributaria pro-
mulgada o sustancialmente promulgada
para implementar las reglas modelo del

Pilar Dos publicadas por la OCDE (Orga-
nizacion para la Cooperacion y el Desa-
rrollo Econdmicos), incluida la legislacion
tributaria que implementa impuestos
complementarios minimos nacionales
calificados descritos en esas normas.

2.20. Uniformidad en la presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros estan conser-
vadas de un periodo a otro; sin embargo, la Compania tiene como politica analizar la
presentacion si alguna de las siguientes situaciones se presenta:

O Que surja un cambio en la naturale-
za de las actividades de la Compania
0 que, en la revision de sus estados fi-
nancieros, se determine que seria mas
apropiado otra presentacién u otra
clasificacion.

O Que una norma o interpretacion re-
guiera un cambio en la presentacion.

O Que cualquier reclasificaciéon o modi-
ficacion que se efectue en el ano co-
rriente implique un cambio en la pre-
sentacion de los estados financieros
del ano anterior para efectos comypara-
tivos. Esta situacion debera ser revela-
da en los estados financieros, indican-
do los elementos reclasificados.

En las partidas de ingresos y costo de venta del estado de resultados integrales por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2022 se realizaron algunas reclasificaciones
para generar una correcta comparacion con el mismo periodo del afo 2023.




2.20.1. Juicios contables criticos y fuentes clave de
incertidumbres en las estimaciones
Al aplicar las politicas contables en

la Compania, la Administracion esta
obligada a hacer juicios que tienen un
impacto significativo en los montos
reconocidos y hacer estimaciones y
suposiciones sobre los valores en libros de
activos y pasivos gue no son facilmente
evidentes a partir de otras fuentes. Las
estimaciones y los supuestos asociados
se basan en laexperiencia histéricay otros
factores que se consideren relevantes.

Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos se revi-
san sobre una base regular. Las modifi-
caciones a las estimaciones contables se
reconocen en el periodo en que se realiza
la modificaciony los periodos futuros si la
modificacion afecta tanto al periodo ac-
tual como a periodos subsecuentes.

Importe recuperable de los activos de larga duracién

La determinacion del valor en uso de los
activos de larga duracion, principalmen-
te propiedad, planta y equipo, es una es-
timacion que involucra un alto grado de
juicio.

La Administracion revisa el valor en libros
de los activos de larga duracion cuan-
do existen eventos o circunstancias que
pueden indicar algun deterioro. Si la Ad-
ministracion considera que existe algun
indicador de deterioro, se procede a de-
terminar el importe recuperable utilizan-
do el enfoque de ingresos, especifica-
mente el de flujo de caja descontado.

Para la metodologia del flujo de caja des-
contado, la Administracion emplea los si-
guientes supuestos significativos princi-
palmente, como lo son crecimiento de los
ingresos proyectados, tasa de descuento,
inversiones en CAPEX, margen EBITDA y
requerimiento de capital de trabajo.

Al cierre del ano 2023, el importe recu-
perable de los activos es superior al valor
en libros de estos y, por consiguiente, no
existe un deterioro en el valor de los acti-
VOS a reconocer.




Efectivoy
equivalentes
del efectivo

El efectivo y los equivalentes del efectivo comprenden lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

Bancos 79,291,423 65,456,071
Caja 36,792 13,158
Total efectivo y equivalentes del efectivo 79,328,215 65,469,229

Todos los bancos con los que la Compania tiene sus depdsitos cuentan con calificacion
AAA. No existen restricciones sobre los saldos de efectivo.

No se presentaron transacciones en operaciones de inversion o financiacion no mo-
netarias diferentes a los movimientos relacionados con la cancelacion de contratos de
arrendamiento, que se refleja en la nota 8 a los estados financieros.

La siguiente informacion indica la composicion del efectivo y sus equivalentes en mo-
neda extranjera:




________________ O USD 4,795,385 al 31 de diciembre de 2023 y USD 1,111,478 al 31
de diciembre de 2022.

O EUR 1 al 31 de diciembre de 2023y EUR 1 al 31 de diciembre de
2022.

Al 31 de diciembre de

UsbD 18,328,202 5346,434
EUR 4 5
Total efectivo y equivalentes al efectivo 18,328,206 5,346,439

en moneda extranjera




Cuentas comerciales

por cobrar y otras

cuentas por cobrar,

neto

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar comprenden lo siguiente:

Corriente

Clientes (1)
Menos - Pérdida esperada (2)
Subtotal

Otras cuentas por cobrar (3)
Cuentas por cobrar empleados (4)
Subtotal

Total cuentas comerciales por cobrar
y otras cuentas por cobrar corrientes

Al 31 de diciembre de

197,718,151 272,194,793
(3,926,422) (3,960,404)
193,791,729 268,234,389
17,672,588 20,446,797
204,257 669,558
17,876,845 21,116,355
211,668,574 289,350,744




Al 31 de diciembre de

No corriente

Otras cuentas por cobrar (3) 49,314,126 43,059,948
Cuentas por cobrar empleados (4) 3,324,919 3,212,167
Total cuentas comerciales Por cobrar y otras 52,639,045 46,272,115
cuentas por cobrar no corrientes

Total cuentas comerciales por cobrar y otras 264,307,619 335,622,859

cuentas por cobrar, netas

('I) La Compania realiza un analisis del 100 % de sus clientes para clasificarlos de
acuerdo con la relevancia, tomando en consideracién el volumen de acero
comprado y el margen de contribucion. Después del analisis, se califican en
los siguientes grupos:

Al 31 de diciembre de

Grupo1 156,841,293 230,695,693
Grupo 2 12,034,712 15,719,160
Grupo 3 28,842,146 25,779,940
Total cuentas por cobrar clientes 197,718,151 272,194,793

El analisis de antiguedad de las cuentas por cobrar a clientes comprende |lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

A vencer 103,151,105 132,436,421
Vencidos a 3 meses 84,321,270 132,639,650
Vencidos de 3 a 6 meses 2,174,543 5,316,881
Vencidos de 6 a 12 meses 8,071,233 1,801,841

Total cuentas por cobrar clientes 197,718,151 272,194,793




(2) Los movimientos de la provision por deterioro del valor de las cuentas a co-
brar de clientes y otras cuentas a cobrar han sido los siguientes:

Al 31 de diciembre de

Pérdida esperada

Saldo al 1° de enero (3,960,404) (3,382,180)
Aumento (166,491) (664,188)
Castigos de cartera 25,247 22,408
Recuperacion 175,226 63,556
Saldo provisién (3,926,422) (3,960,404)

(3) Comprenden principalmente el saldo por cobrar de titulos mineros por

$57,155,936 ($52,621,598 al 31 de diciembre de 2022).

(4) El valor de las cuentas por cobrar a empleados corresponde a préstamos que
les ha otorgado la Compania. Estas cuentas por cobrar seran recuperadas en

los siguientes anos:

2023 -
2024 204,257
2025 1,164,605
2026 523,323
2027 378,125
2028 388,721
2029 398,936
2030 y siguientes 471,209

669,558
1,125,111
505,577
365,303
BYSISES)
385,408
455,229

3,529,176

3,881,725




Los préstamos a empleados se actualizan La siguiente informacion muestra la
utilizando una tasa del mercado cotizada  composicion de estas partidas en mone-
con una entidad bancaria para présta- da extranjera:

mos con condiciones similares.

_______________ O USD 48,495 al 31 de diciembre de 2023 y USD 292,890 al 31 de
diciembre de 2022.

_______________ O EUR 0 al 31 de diciembre de 2023 y EUR 12,869 al 31 de diciem-
bre de 2022.

Al 31 de diciembre de

Usb 185,350 1,408,859
EUR - 66,066
Total cuentas comerciales por cobrar y 185,350 1,474,925

otras cuentas por cobrar




Inventarios, neto

Los inventarios comprenden lo siguiente:

Productos terminados

Productos terminados, manufacturados (1)

Productos terminados, comprados

Productos terminados, subproductos (2)

Materias primas

Materias primas, compradas (3)

Materias primas, manufacturadas (4)

Productos en proceso

Materias primas en proceso (5)

Productos en proceso (6)

Materiales,

Repuestos (7)

repuestos e insumos

Materiales de consumo (8)

Insumos (9)

Subtotal inventarios

Menos - Provision de inventarios (10)

Total inventarios, neto

Al 31 de diciembre de

54,075,331 62,471,293
2,237144 7,268,280
57,128,764 60,814,641
42,356,193 47,512,800
41184,366 44,267,545
4334193 567,554
16,072,564 12,265,223
42,674,020 41,119,417
4.2131M 4 467,002
10,883,378 8,409,594
275,159,064 293,763,349
(19,530,742) (19,455,892)
255,628,322 274,307,457




(M)

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

Incluye principalmente inventario de alambrones, barra corrugada y rollos al
31de diciembre de 2023 por $16,993,600; $11,273,462; y $9,807,726; respectiva-
mente ($17,409,145; $16,507,460; y $ 21,852,609 al 31 de diciembre de 2022). La
disminucion en el producto terminado se origina por un mayor volumen en
ventas.

Incluye principalmente inventario de escoria y abono fertilizante al 31 de di-
ciembre de 2023 por $51,882,795 y $5,082,794; respectivamente ($57,391,758 y
$ 2,357,764 al 31 de diciembre de 2022).

Incluye principalmente el valor de los inventarios disponibles de carbones,
chatarrayferroaleacionesal 31dediciembre de 2023 por $15,189,142; $3,364,199;
y $19,369,859; respectivamente ($20,188,903; $6,293,876; y $19,628,815 al 31 de
diciembre de 2022).

Incluye principalmente el valor de los inventarios de coque y mineral de hie-
rro al 31 de diciembre de 2023 por $10,935,722 y $20,290,879; respectivamente
($19,387,530 y $18,343,131 al 31 de diciembre de 2022).

Incluye principalmente el valor de inventarios de la familia de chatarra en
proceso al 31 de diciembre de 2023 por $3,310,656 ($2,967,701 al 31 de diciem-
bre de 2022).

Incluye principalmente el valor de los inventarios disponibles de palanqui-
lla y productos en proceso de maquilado al 31 de diciembre de 2023 por
$9,736,701 y $6,328,939; respectivamente ($2,272,591 y $9,984,519 al 31 de di-
ciembre de 2022).

Incluye principalmente el valor de los inventarios disponibles en repuestos
necesarios para el mantenimiento de la planta de produccion.

Incluye principalmente el valor de los inventarios disponibles de materiales
de consumo necesarios para la produccion.




(9) Incluye principalmente el valor de los inventarios disponibles de electrodos y
explosivos al 31 de diciembre de 2023 por $2,814,565 vy $2,864,165; respectiva-
mente ($4,009,694 y $1,277,880 al 31 de diciembre de 2022).

('IO) El detalle de la provisidon de inventarios se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de

Provisién por obsolescencia (8,411,634) (8,506,729)
Provision por lento movimiento (8,630,706) (10,731,599)
Provision por valor neto de realizacion (2,488,402) (217,564)
Saldo final (19,530,742) (19,455,892)

El movimiento de la provision de inventarios se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de

Saldo inicial (19,455,892) (25,810,775)
(Aumento) disminucién (74,850) 6,354,883
Saldo final (19,530,742) (19,455,892)

Al 31 de diciembre de 2023, el aumento neto en provisiones corresponde principal-
mente al efecto generado entre el registro de la provision por ineficiencia operacional
y la recuperacion de provision por lento movimiento y obsolescencia.




Impuestos

Los activos y pasivos por impuestos corrientes comprenden lo siguiente:

Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de

Impuesto de renta y complementarios (1) 47,308,767 46,615,776
Otros impuestos por cobrar 10,945,735 10,993,617
Total activos por impuestos corrientes 58,254,502 57,609,393
Impuesto al valor agregado (26,984,933) (28,534,539)
Impuesto de industria y comercio (12,426,046) (13,059,903)
Retenciones en la fuente (12,601,375) (15,728,880)
Impuesto de renta y complementarios (900,000) (799,906)
Regalias por pagar (4,769,537) (4,415,919)
Total pasivos por impuestos corrientes (57,681,891) (62,539,147)
Total activos (pasivos) por impuestos corrientes 572,611 (4,929,754)

('l) Los activos por impuestos corresponden principalmente a las autorretencio-
nes de renta aplicadas sobre los ingresos de la Compania.




Los activos por impuestos no corrientes comprenden lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

Activos por impuestos no corrientes

Otros impuestos por cobrar (2) 46,017,661 31,822,657
Total activos por impuestos no corrientes 46,017,661 31,822,657

(2) Corresponden principalmente a descuentos tributarios originados por pagos
de impuesto al valor agregado (IVA) en importaciones de bienes de capital
(CAPEX), los cuales no tienen vencimiento y podran ser compensados con
pagos futuros de impuesto de renta.

Impuesto sobre la renta y complementarios

Impuesto sobre la renta

Las disposiciones fiscales aplicables a la Compania establecen la tarifa general del 35
% para el impuesto de renta por los anos gravables 2023 y 2022. Asimismo, la renta
presuntiva no es reconocida como una metodologia para establecer el impuesto a la
renta para los anos gravables 2023 y 2022, por lo tanto, su tarifa es del 0 %.

En cuanto a las pérdidas fiscales determi- nal anualmente, de acuerdo con lo dis-
nadas a partir del ano gravable 2017, es-  puesto en el régimen de transicion de la
tas podran ser compensadas con rentas  Ley 1819 de 2016.
liquidas obtenidas dentro de los 12 anos
siguientes. Mientras que el término para Al 31 de diciembre de 2023, la Compa-
compensar los excesos de renta presunti-  Aia mantiene pérdidas fiscales de ren-
va continuard siendo de 5afos. Estoscré- ta y CREE que totalizan $253,320,208
ditos fiscales no podran ser reajustados  ($340,673,701 al 31 de diciembre de 2022).
fiscalmente. El saldo al 31 de diciembre de 2023 corres-
ponde a pérdidas originadas a diciembre
Por su parte, las pérdidas fiscales deter- de 2016 y que podran ser compensadas
minadas en el impuesto de rentay en el  con las rentas liquidas ordinarias futuras,
impuesto de renta paralaequidad (CREE)  en cualquier tiempo, sin ningun tipo de
hasta 2016 podran ser compensadas sin  limitacion porcentual.
limite en el tiempo de manera proporcio-




Reforma tributaria

El13 de diciembre de 2022 se sanciond la Ley 2277 de 2022. Dentro de los cambios mas
representativos se encuentran:

e Establece la tarifa del impuesto a las ganancias ocasionales en
un 15 %.

Q Se elimina la posibilidad de tomar como descuento tributario

el 50 % del ICA efectivamente pagado antes de presentar la de-
claracion. Sera deducible el 100 % devengado y pagado previo
a la presentacion de la declaracion de renta.

e Continda como deducible el 100 % de los impuestos, tasas y

contribuciones efectivamente pagados en el afno gravable que
guarden relacion de causalidad con la generaciéon de renta (sal-
vo el impuesto de renta); sera deducible el 50 % del gravamen
a los movimientos financieros (GMF), independientemente de
gue tenga o no relacion de causalidad con la actividad genera-
dora de renta.

Se dispuso que el impuesto sobre los dividendos gravados se

Q determinara: (i) aplicando la tarifa de renta correspondiente
al ano en que se decreten (35 %) y (ii) sobre el remanente se
aplicara la tarifa que corresponda al dividendo no gravado, de-
pendiendo del beneficiario (si es persona natural residente o
sucesion iliquida de causante residente, se aplicara la tabla del
articulo 241 del Estatuto Tributario).

e Los dividendos decretados con cargo a utilidades del ano 2016

y anteriores conservaran el tratamiento vigente para ese mo-
mento, y aquellos correspondientes a utilidades de los afnos
2017, 2018 y 2019 que se decreten a partir de 2020 se regiran
por las tarifas dispuestas en la Ley 2010 de 2019.




e Se deroga el articulo 158-1, lo cual elimina la posibilidad de de-
ducir los costos y gastos asociados a inversiones en ciencia,
tecnologia e innovacion (CTel), es decir, estas inversiones uni-
camente daran derecho a descuento tributario. Se mantiene la
posibilidad de tomar como descuento tributario el 30 % de las
inversiones en CTel que cuenten con aprobacion del Consejo
Nacional de Beneficios Tributarios (CNBT); la norma previa es-
tablecia un descuento del 25 %.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta comprende lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

Impuesto sobre la renta

Impuesto corriente (900,000) (799,905)
Impuesto diferido 4,019,959 (4,585,461)
Otros - (273,061)
Total impuesto sobre la renta 3,119,959 (5,658,427)

Impuesto corriente

Impuesto por tasa minima de tributacion:  Para los anos 2023 y 2022, la Compania
de acuerdo con el paragrafo 6.° del arti- realizd el calculo de la provision para el
culo 240 del Estatuto Tributario, se esta- impuesto sobre la renta tomando como
blece la tasa minima de tributacion para  base la renta ordinaria.

los contribuyentes del impuesto de renta.

Esta tasa minima se denominara tasa de A continuacion, se presenta la concilia-
tributacion depurada (TTD), la cual no po-  cidn entre la utilidad contable y la renta
dra ser inferior al 15 % y serd del resultado  gravable:

de dividir el impuesto depurado (ID) so-

bre la utilidad depurada (UD). En el ano

2023 la Compania no realizd el calculo de-

bido a que dio pérdida fiscal.




Al 31 de diciembre de

(Pérdida) utilidad antes de provision para (32,242,404) 48,297,386
impuesto sobre la renta

Ingresos no gravables (1) (51,848,292) (34,076,700)
Gastos no deducibles (2) 68,274,132 80,568,538
(Pérdida) renta gravable antes de (15,816,564) 94,789,224
compensacion de pérdidas

Compensacion de pérdidas fiscales acumuladas } (74,795,132)
(Pérdida) utilidad fiscal (15,816,564) 19,994,092
Rentas exentas - -
(Pérdida) renta liquida gravable (15,816,564) 19,994,092
Renta presuntiva
Tasa de impuesto 35% 359
Impuesto de renta _ 6,997,932
Ganancia ocasional 900,000 799,906
Impuesto de renta y ganancia ocasional 900,000 7,797,838
antes de descuentos tributarios

Descuentos tributarios

Donaciones a entidades sin animo de lucro - (380,789)
Impuesto de industria y comercio - (6,617,144)
Total gasto de impuesto sobre la renta 900,000 799,905

('l) Ajustes relacionados principalmente con la diferencia del calculo actuarial y
contratos de arrendamiento financiero.

(2) Ajustes relacionados principalmente con diferencia en depreciaciéon y amor-
tizacion, y rechazo del 50 % de gravamen a movimiento financiero.




Precios de trasferencia

En la medida en que la Compania realiza operaciones con companias vinculadas al
exterior, se encuentra sujeta a las regulaciones que, con respecto a precios de transfe-
rencia, fueron introducidas en Colombia con las leyes 788 de 2002 y 863 de 2003. Por
tal razén, la Compania realizd un estudio técnico sobre las operaciones efectuadas du-
rante 2022 concluyendo que no existen condiciones para afectar el impuesto de renta

de ese ano.

A la fecha, la Compania no ha comple-
tado el estudio técnico por las operacio-
nes realizadas con vinculados del exterior
durante el periodo 2023; sin embargo, la
Administracion ha revisado y considera

Impuesto diferido

gue las operaciones tuvieron un compor-
tamiento similar a las realizadas durante
el ano 2022, por lo cual se considera que
no existird un impacto de importancia en
la declaracion de renta del periodo 2023.

El impuesto diferido comprende lo siguiente:

Activo - Impuesto diferido
Pasivo - Impuesto diferido

Total pasivo por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de

112,859,203 111,508,270
(218,101,796) (237,676,519)
(105,242,593) (126,168,249)




El activo por impuestos diferidos comprende lo siguiente:

Detalle del impuesto diferido activo

Pérdidas fiscales

Pasivos por provisiones
Inventarios

Cuentas y documentos por cobrar
Proveedores

Arrendamientos

Otros activos

Total impuesto diferido activo

Detalle del impuesto diferido pasivo

Propiedades, planta y equipo
Otros activos no financieros
Pasivos por provisiones
Arrendamientos

Otros pasivos

Total impuesto diferido pasivo

Total impuesto diferido, neto

Los movimientos de los impuestos diferidos activos y pasivos durante el ano son los

siguientes:

Saldos al 1° de enero

Crédito al estado de resultados

Crédito (cargo) a los otros resultados integrales
Saldo al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre de

94,512,385 93,057,499
3,868,967 -
3110,756 3,926,361
7,866,177 8,452,839
3,499,464 5,460,339

- 536,997

1,454 74,235
112,859,203 M,508,270
(206,506,379) (221,277,502)
(10,499,920) (10,499,920)

- (5,899,097)

(694,793) -
(400,704) -
(218,101,796) (237,676,519)
(105,242,593) (126,168,249)

Al 31 de diciembre de

(126,168,249) (112,640,634)
4,019,959 (4,585,461)
16,905,697 (8,942,154)
(105,242,593) (126,168,249)




Los movimientos de los impuestos diferidos activos y pasivos durante el ano son los
siguientes:

Cuentasy
Inventarios documentos | Proveedores Arrendamientos
por cobrar

Otros
activos

Pérdidas Pasivo

fiscales actuarial

Impuestos diferidos activos

Saldo al 1.° de enero de 2022 98,853,289 5,982,525 7,709,327 7,316,280 2,779,683 541,682 - 123,182,786
(Cargo) crédito al estado de resultados (5,795,790) (5,982,525) (3,782,966) 1,136,559 2,680,656 (4,685) 74,235 (11,674,516)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 93,057,499 - 3,926,361 8,452,839 5,460,339 536,997 74,235 11,508,270
(Cargo) crédito al estado de resultados 1,454,886 20,402,820 (815,605) (214,818) (1,960,875) (536,997) (72,781) 18,256,630
(Cargo) crédito a los otros resultados integrales - (16,533,853) - (371,844) - - - (16,905,697)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 94,512,385 3,868,967 3,110,756 7,866,177 3,499,464 - 1,454 112,859,203

Propiedades, Otros
plantay activos no

Pasivos por g :
P! Arrendamientos Otros pasivos

equipo financieros

Impuestos diferidos pasivos

Saldo al 1.° de enero de 2022 (228,818,852) (6,999,947) - - (4,621) (235,823,420)
(Cargo) crédito al estado de resultados 7,541,350 (3,499,973) 3,043,057 - 4,621 7,089,055
(Cargo) crédito a los otros resultados integrales - - (8,942,154) - - (8,942,154)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 (221,277,502) (10,499,920) (5,899,097) - - (237,676,519)
(Cargo) crédito al estado de resultados 14,771,123 - 5,899,097 (694,793) (400,704) 19,574,723

Saldo al 31 de diciembre de 2023 (206,506,379) (10,499,920) = (694,793) (400,704) (218,101,796)




Propiedades, planta
y equipo, neto

Las propiedades, planta y equipo comprenden lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

Propiedades, planta y equipo

Costo 2,303,933,273 2,183,965,656

Depreciacion (1,037,995,210) (947,006,317)

Total propiedades, planta y equipo 1,265,938,063 1,236,959,339

= D @

Terrenos 174,542,708 - 174,542,708
Proyectos en curso (1) 119,889,692 - 119,889,692
Construcciones y edificaciones 278,617,030 (66,978,324) 211,638,706
Maquinaria y equipo 1,602,162,929 (898,595,296) 703,567,633
Flota y equipo de transporte 3,134,148 (2,670,283) 463,865
Equipo férreo 13,414,450 (1,664,075) 1,750,375
Mueblesy enseres 2,645,175 (2,499,473) 145,702
Equipo de computo y comunicaciones 4,963,714 (3,867,605) 1,096,109
Plantaciones 14,789,421 (655,598) 14,133,823
Minas y canteras (3) 89,774,006 (51,064,556) 38,709,450
Total propiedades, planta y equipo 2,303,933,273 (1,037,995,210) 1,265,938,063




Al 31 de diciembre de 2022

Terrenos

Proyectos en curso (1)

Construcciones y edificaciones

Maquinaria y equipo

Flota y equipo de transporte

Equipo férreo

Mueblesy enseres

Equipo de computo y comunicaciones

Plantaciones

Minas y canteras (3)

Total propiedades, planta y equipo

Depreciacion

174,120,112 - 174,120,112
60,660,080 = 60,660,080
274,301,571 (59,232,003) 215,069,568

1,547,231,819 (822,721,383) 724,510,436
3,205,444 (2,654,493) 550,951
12,883,281 (11,059,310) 1,823,971

2,632,303 (2,489,502) 142,801
4,411,583 (3,418,104) 993,479

14,789,421 (653,177) 14,136,244
89,730,042 (44,778,345) 44,951,697

2,183,965,656 (947,006,317) 1,236,959,339

Los movimientos durante el afo terminado al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 del
costo y depreciacion de propiedades, planta y equipo se presentan a continuacion:

Saldo costo al 31 de diciembre de 2022
Adiciones

Capitalizaciones

Bajas

Traslados y reclasificaciones

Total costo diciembre de 2023

Saldo depreciacion acumulada 31 de
diciembre de 2022

Depreciacion (2)

Bajas (2)

Traslados y reclasificaciones

Total depreciacién acumulada
diciembre de 2023

Saldo a diciembre de 2023

Costo al 1° de enero de 2022
Adiciones

Capitalizaciones

Bajas

Total costo al 31 de diciembre de 2022

Depreciacién acumulada al 1.° de
enero de 2022

Depreciacion (2)
Bajas (2)

Total depreciacién acumulada al 31de
diciembre de 2022

Saldo neto al 31de diciembre de 2022

Terrenos

Proyectos en
curso (1)

Construcciones y
edificaciones

[YELTNLEVERY
equipo

Flota y equipo
de transporte

Equipo férreo

Equipo de
cémputo y
comunicaciones

Muebles y
enseres

Plantaciones

[VILEERY
canteras (3)

17412012 60,660,080 274,301,571  1,547,231,819 3,205,444 12,883,281 2,632,303 4,411,583 14,789,421 89,730,042  2,183,965,656

- 116,102,499 65,445 - - - - - 116,167,944

422596  (56,872,887) 4116159 50,725,508 30,752 531,169 12,872 575,205 - 43964 (414,662)

- - (12,280) (102,048) - (23,074) - (137,402)

- - 199,300 452,437 - - - - - 4,351,737
174,542,708 119,889,692 278,617,030 1,602,162,929 3,134,148 13,414,450 2,645,175 4,963,714 14,789,421 89,774,006 2,303,933,273
- - (59,232,003) (822,721,383)  (2,654,493) (1,059,310)  (2,489,502) (3,418,104) (653177)  (44,778,345) (947,006,317)

- - (7,746,321) (74,658162) (109,712) (604,765) (9,971) (472113) (2,421) (6286211)  (89,889,676)

- - 9,087 93,922 - 22612 - 125,621

- - - (1,224,838) e o - - (1,224,838)

- (66,978,324) (898,595,296) (2,670,283)  (11,664,075) (2,499,473) (3,867,605) (655,598)  (51,064,556) (1,037,995,210)
174,542,708 119,889,692 211,638,706 703,567,633 463,865 1,750,375 145,702 1,096,109 14,133,823 38,709,450 1,265,938,063

Terrenos

Proyectos en
curso (1)

Construcciones y
edificaciones

[YELTNLENERY
equipo

Flota y equipo
de transporte

Equipo férreo

Equipo de
cémputo y
comunicaciones

Muebles y
enseres

Plantaciones

[VILEERY
canteras (3)

166,730,200 46,787,359 269,466,408  1,521,429,441 3,257,068 12,235,510 2,624,667 4,199,938 14,789,421 72,754,501  2,114,274,513
- 65,661,135 E 64,908 - - - - 6,790,348 72,516,391

7744578 (51788,414) 4,835,163 25,776,989 104,190 647,771 8171 214,259 - 11,504,154 (953,139)
(354,666) - E (39,519) (155,814) (535) (2614) - (1,318961) (1,872,109)
17412012 60,660,080 274,301,571 1,547,231,819 3,205,444 12,883,281 2,632,303 4,411,583 14,789,421 89,730,042 2,183,965,656

- - (52,204,387) (748,481,044)  (2,720,049) (10,478,780)  (2,470,297)  (2,898,413) (615,391)  (33,325,968) (853,194,329)

- - (7.027616)  (74,279,858) (71,702) (580,530) (19,713) (522,252) (37,786) (M452377)  (93991,834)

- - E 39,519 137,258 508 2561 - 179,846

- (59,232,003) (822,721383)  (2,654,493)  (11,059,310)  (2,489,502) (3,418,104) (653177) (44,778,345) (947,006,317)

17412012 60,660,080 215,069,568 724,510,436 550,951 1,823,971 142,801 993,479 14,136,244 44,951,697 1,236,959,339




('I) Al 31 de diciembre de 2023 los activos en curso corresponden principalmente
a proyecto Task Force (Mantenimiento Alto Horno), mantenimiento/repara-
cion de Estufa N°3, mantenimiento del sistema de compresion de aire (Plan-
ta de Oxigeno) y parada intermedia del Alto Horno, lo anterior, ha permitido
mejorar la estabilidad operacional de los principales sistemas de activos de
la planta y cumplir con los requerimientos ante las entidades ambientales.

Al 31 de diciembre de 2022, los activos en curso corresponden principalmen-
te a la adquisicion de equipos y materiales criticos, mantenimiento/repara-
cion de la Estufa N°3 y la Caldera N°2, parada intermedia del Alto Horno e
inversion en desarrollos mineros de la mina EIl Uvo.

(2) Al 31 de diciembre de 2023, el cargo a resultado producto de la depreciacion
es de $91,114,514 y las bajas realizadas durante el periodo son de ($125,621).
Al 31 de diciembre de 2022, el cargo a resultado producto de la depreciacion

es de $93,991,834 vy las bajas realizadas durante el periodo es de ($179,846).

(3) El siguiente es el movimiento de minas y canteras para el ano terminado el
31 de diciembre de 2023:

Abandono de
minas
Minas y canteras

Costo

Costo al 31 de diciembre de 2023 28,459,014 61,271,028 89,730,042
Capitalizaciones y adiciones 43964 - 43964
Costo al 31 diciembre de 2023 28,502,978 61,271,028 89,774,006
Amortizaciones
Al 31 de diciembre de 2023 (12,012,256) (32,766,089) (44,778,345)
Amortizaciones (2,844,744) (3,441,467) (6,286,211)
Al 31 de diciembre de 2023 (14,857,000) (36,207,556) (51,064,556)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2023 13,645,978 25,063,472 38,709,450




El siguiente es el movimiento de minas y canteras para el ano terminado el 31 de
diciembre de 2022:

Abandono de
minas
Minas y canteras

Costo

Costo al 31 de diciembre de 2022 16,954,860 55,799,641 72,754,501
Capitalizaciones y adiciones 11,504,154 6,790,348 18,294,502
Bajas - (1,318,961) (1,318,961)
Costo al 31 diciembre de 2022 28,459,014 61,271,028 89,730,042
Amortizaciones

Al 31 de diciembre de 2022 (9,393,644) (23,932,324 (33,325,968)
Amortizaciones (2,618,612) (8,833,765) (1,452,377)
Al 31 de diciembre de 2022 (12,012,256) (32,766,089) (44,778,345)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2022 16,446,758 28,504,939 44,951,697

Cuando ocurren eventos o cambios operaciones para determinar si el activo
y las circunstancias lo requieren, la  esta deteriorado y sujeto a cancelacion.
Compania evallUa la probabilidad de La medicion de cualquier pérdida
recuperar el costo de los activosdelarga  por deterioro se basa en el exceso
duracion con base en sus expectativas del valor en libros del activo sobre el
de rentabilidad futura, flujos de valor razonable. Una vez concluida la

efectivo descontados y los planes de
la Administracion con respecto a las

evaluacion, se determind que no existe
deterioro al 31 de diciembre de 2023.




NOTA 8.

Activos por derecho
de uso y pasivos por

arrendamientos

Los activos por derecho de uso comprenden lo siguiente:

Inmuebles
Maquinaria y equipo
Total activos por derecho de uso (1)

El pasivo generado por el arrendamiento de los derechos de uso comprende lo si-

guiente:

Pasivo por arrendamiento corriente

Inmuebles
Maquinaria y equipo

Total pasivo por arrendamiento corriente

Pasivo por arrendamiento no corriente

Inmuebles
Maquinaria y equipo
Total pasivo por arrendamiento no corriente

Total pasivo por arrendamiento (2)

Al 31 de diciembre de

14,818,063 14,930,527
33,493,671 53,463,376
48,311,734 68,393,903

Al 31 de diciembre de

1,009,010 2,699,575
10,331,204 11,087,198
11,340,214 13,786,773

16,914,141 14,344,668
13,524,515 38,134,423

30,438,656 52,479,091
41,778,870 66,265,864




('I) Los movimientos por el ano terminado el 31 de diciembre de 2023 de los acti-
Vvos por derechos de uso comprenden:

(VEL VI EIERY
equipo

Saldo al 1° de enero de 2023 14,930,527 53,463,376 68,393,903
Amortizacion (1,473,550) (8,562,954) (10,036,504)
Ajuste de contratos (481,632) (8,552,092) (9,033,724)
Incremento IPC 1,842,718 - 1,842,718
Nuevos contratos - 72,940 72,940
Reclasificacion a PPYE - (2,927,599) (2,927,599)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 14,818,063 33,493,671 48,311,734

Los movimientos por el ano terminado el 31 de diciembre de 2022 de los activos por
derechos de uso comprenden:

Maquinaria y
equipo

Saldo al 1. ° de enero de 2022 16,254,752 60,316,523 76,571,275
Amortizacion (1,324,225) (9,208,691) (10,532,916)
Renegociacion de contratos - (317152) (317152)
Nuevos contratos - 2,672,696 2,672,696

Saldo al 31 de diciembre de 2022 14,930,527 53,463,376 68,393,903




(2) Los movimientos por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2023 del pa-
sivo por arrendamientos comprenden:

Saldo al 1.° de enero de 2023
Intereses registrados

Ajustes contratos

Pagos realizados

Nuevos contratos

Variacion cambiaria

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Maquinaria y
equipo

17,044,243 49,221,621 66,265,864
2,171,731 3,332,332 5,504,063
2,143,310 (11,065,900) (8,922,590)
(3,084,786) (17,029,104) (20,113,890)
- 72,940 72,940

- (1,027,517) (1,027,517)
18,274,498 23,504,372 41,778,870

Los movimientos por el ano terminado el 31 de diciembre de 2022 del pasivo por arren-

damientos comprenden:

Saldo al 1. ° de enero de 2022
Intereses registrados
Renegociacion de contratos
Pagos realizados

Nuevos contratos

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Maquinaria y
equipo

17,755,877 60,208,596 77,964,473
1,987,941 7,072,272 9,060,213

- (335,371) (335,371)
(2,699,575) (20,396,572) (23,096,147)
- 2,672,696 2,672,696
17,044,243 49,221,621 66,265,864




Activos
intangibles

Los intangibles comprenden lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

Derechos patrimoniales de autor 1,590,000 2,120,000
Software 828,625 933,780
Total activos intangibles 2,418,625 3,053,780

El movimiento de los intangibles comprende lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

Saldo al 1.° de enero 3,053,780 148,739
Adiciones de derechos patrimoniales - 2,650,000
Adiciones de software 414,662 953,139
Amortizacion (1,049,817) (698,098)

Saldo del periodo 2,418,625 3,053,780




Obligaciones
financieras

Las obligaciones financieras comprenden lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

Obligaciones financieras corrientes

Obligaciones financieras pagarés (1) 208,415,844 191,139,982
Total obligaciones financieras corrientes 208,415,844 191,139,982
Obligaciones financieras no corrientes (1) 12,318,091 10,104,167
Total obligaciones financieras no corrientes 12,318,091 10,104,167

Total obligaciones financieras 220,733,935 201,244,149




('l) Obligaciones financieras:

Obligaciones financieras corrientes

Banco Santander
Banco Agrario
Banco Davivienda
Bancolombia

Banco de Occidente
Banco de Bogota
Banco Itau

Total obligaciones financieras corrientes

Banco Santander
Banco Agrario
Total obligaciones financieras no corrientes

Total obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de

42,197,523 39,248,748
14,602,034 7,691,321
71,555,034 56,238,037
5,013,382 5,018,776
1,005,456 6,211,843
52,576,971 53,283,728
21,465,444 23,447,529
208,415,844 191,139,982
4,766,666 6,666,667
7,551,425 3,437,500
12,318,091 10,104,167
220,733,935 201,244,149

Las tasas de interés que las entidades financieras otorgaron a la Compania oscilaron
entre 12,24 % y 23,61 %, efectivo anual durante el ano 2023 (13,14 % y 22,43 % efectivo

anual para el ano 2022).




Provisiones por
beneficios a
empleados

Las provisiones por beneficios a empleados comprenden lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

Corriente

Prestaciones sociales y bonificaciones 7127514 5,611,265
Cesantias consolidadas 5,978,938 4,744,902
Vacaciones consolidadas 3,015,627 2,696,708
Sueldos por pagar 1,285,513 1,220,110
Intereses sobre cesantias 759,668 605,958
Total provisiones por beneficios a empleados corrientes 18,167,260 14,878,943

Al 31 de diciembre de

No corriente

Valor presente de planes de pensiones (1) 196,448,251 151,582,381
Valor razonable de activos del plan de pensiones (2) (104,854,782) (100,719,109)

Total provisiones por beneficios a empleados no corrientes 91,593,469 50,863,272




('I) El movimiento del valor presente de planes de pensiones comprende lo

siguiente:
Al 31 de diciembre de

Al 1° de enero 151,582,381 182,659,244
Costos financieros reconocidos en el estado de 18,687,903 14,282,209
resultados (nota 22)

Ganancias (pérdidas) actuariales reconocidas en 47,239,579 (25,549,01)
otros resultados integrales

Beneficios pagados (21,061,612) (19,810,061)
Al 31 de diciembre 196,448,251 151,582,381

Las premisas actuariales usadas fueron las siguientes:

Al 31 de diciembre de

Tasa de descuento 9,75 % 13,25 %
Tasa de inflacion (1) 3,00 % 12,63 %
Aumentos de planes de pensién futuros (1) 3,00 % 12,63 %

NuUmero de personas cobijadas 2,941 3,042




('I) La tasa de inflaciéon para la situacion financiera del ano fiscal que terminé el
31 de diciembre de 2023 fue de 12,63 % el primer ano; 8,07 % el segundo ano;
y 3,00 % del tercer ano en adelante.

31 de diciembre de 2023
Impactos en obligaciones de beneficios definidos

- Ot Incremento en
asuncion

Tasa de descuento 9,75 % Decremento 3,26 % Incremento 3,47 %
Incrementos pensionales 3,00 % Incremento 3,92 % Decremento 3,69 %
Expectativa de vida 1ano Incremento 3,16 % Decremento 3,18 %

31 de diciembre de 2022
Impactos en obligaciones de beneficios definidos

R rorg Incremento en
asuncion

Tasa de descuento 0,50 % Decremento 2,70 % Incremento 2,85 %
Incrementos pensionales 0,50 % Incremento 0,47 % Decremento 3,17 %
Expectativa de vida 1afo 2,52 % Decremento 2,58 %

(2) Los activos del patrimonio autdnomo comprenden lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

Derechos fiduciarios 65,073,734 66,221,165
Inversiones 39,243,853 33,460,469
Cuentas bancarias 1,708,509 1,572,174
Otros (1171,314) (534,699)

Total activos del plan de pensiones 104,854,782 100,719,109




El movimiento del activo por el plan de pensiones comprende lo siguiente:

Por el afio terminado el 31 de diciembre de

Activos del plan de pensiones

Al 1° de enero 100,719,109 107,334,399
Ganancia (pérdida) esperada de los activos del plan 4,135,673 (6,615,290)
Al 31 de diciembre 104,854,782 100,719,109

La Compania, en cumplimiento de las normas fiscales vigentes, ha realizado un cal-
culo de su pasivo por pensiones de acuerdo con el Decreto 2783 de 2001. El resultado
de este célculo al 31 de diciembre de 2023 fue de $205,825,798 ($186,282,565 al 31 de
diciembre de 2022). Este pasivo aplica solo para efectos fiscales.




Otras
provisiones

Las otras provisiones comprenden lo siguiente:

Corriente

Provision para contingencias (1)
Provisiones diversas

Total otras provisiones corrientes

No corriente

Costos de abandono (2)

Total otras provisiones no corrientes

Total otras provisiones

Al 31 de diciembre de

28,647,601 28,403,743
35,638 38,166
28,683,239 28,441,909
48,508,904 50,497,152
48,508,904 50,497,152
77,192,143 78,939,061

('I) Las contingencias comprenden lo siguiente:

a) Laborales

Al 31 de diciembre de 2023, existen litigios y reclamos laborales
en contra de la Compafia por aproximadamente $29,092,752




($22,533,509 al 31 de diciembre de 2022), los cuales en su mayoria
corresponden a indemnizaciones y otros beneficios laborales sur-
gidos en el curso normal del negocio. Estas demandas se encuen-
tran pendientes y, a la fecha, no se puede anticipar sus posibles
efectos econdmicos, de haberlos.

La Compania ha manejado y resuelto un ndmero considerable
de casos mediante la negociacion entre las partes involucradas;
actualmente sigue este proceso con la finalidad de resolver los
reclamos y demandas introducidos por los exempleados. Al 31 de
diciembre de 2023 y de 2022, la Gerencia, con base en la opinion
de sus asesores legales, ha estimado una provision por $11,507,158
y $10,931,707; respectivamente, para cubrir cualquier posible con-
tingencia.

b) Civiles y administrativas

Al 31 de diciembre de 2023, existen demandas de caracter civil
por $23,261,824 ($25,510,007 en 2022). Al 31 de diciembre de 2023
y de 2022, la Gerencia de la Compania, con base en la opinién de
sus asesores legales, ha estimado una provision de $11,593123 y
$11,924,716; respectivamente.

c) Tributarias

Al 31 de diciembre de 2023, existen demandas de caracter tributa-
rio. Al 31 de diciembre de 2023y de 2022, la Gerencia de la Compa-
Aia, con base en la opinidon de sus asesores tributarios, ha estimado
una provisién de $5,547,320 para los dos periodos. El movimiento
de contingencias comprende lo siguiente:

Civiles y

administrativas

Saldo al 1.° de enero de 2022 10,476,679 15,725,216 5,547,320 31,749,215
Aumento (disminuciones) 642,559 (3,800,500) - (3157,947)
Pagos (187,531) . . (187,531)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 10,931,707 1,924,716 5,547,320 28,403,743
Aumento 1,880,640 70,000 - 1,950,640
Pagos (1,305,189) (401,593) - (1,706,782
Saldo al 31 de diciembre de 2023 11,507,158 1,593,123 5,547,320 28,647,601




(2) Los valores relacionados con los costos y las obras de medidas ambientales
necesarias para el cierre de las operaciones, principalmente en las minas de
caliza, carbdn, mineral de hierro, trituradora de caliza y planta Santa Teresa,
son los siguientes:

Al 31 de diciembre de

Minas de hierro 20,960,407 23,646,114
Minas de carbdn 9,893,413 10,952,028
Minas de caliza 13,429,822 11,997,428
Plantas 4,225,262 3,901,582
Total costo de abandono 48,508,904 50,497,152

El movimiento de la provisiéon de costos de abandono comprende lo siguiente:

Saldo 1.° de enero de 2022 54,236,232
Aumentos 6,790,348
Pagos (4,723,956)
Disminuciones (2,044,901)
Actualizacion financiera (nota 22) (3,760,571)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 50,497,152
Pagos (4,196,032)
Actualizacién financiera (nota 22) 2,207,784

Saldo al 31 de diciembre de 2023 48,508,904




Cuentas por pagar
comerciales y otras
cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar comprenden lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

Corriente

Proveedores nacionales (1) 257,794,947 235,843,747
Proveedores del exterior (1) 52,825,439 11,513,160
Anticipos y avances recibidos de clientes 13,720,317 12,523,084
Acreedores varios 267,053 298,714
Retenciones y aportes de némina 3,404,941 3,742,076
Intereses por pagar 6,660,260 3,967,924
Dividendos por pagar (2) 1,257,472 94,394,032

Total cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar corrientes 335,930,429 362,282,737

('I) Las cuentas por pagar a proveedores nacionales y del exterior correspon-
den principalmente a la compra de servicios, energia, gas natural, servicio de
transporte, alimentacion, vigilancia, maquilado, compra de materia prima,
repuestos, combustible, servicios, refractarios, producto terminado, gastos
de importacion, entre otros.




Esta partida incluye los saldos correspondientes a las transacciones de fac-
toraje inverso en las cuales el banco paga a los proveedores por cuenta de la
Compania. El vencimiento de estas obligaciones oscila en promedio entre 30
y 120 dias, y origind intereses entre el 19,69 % y el 26,00 % efectivo anual (14,50
%y 22,42 % efectivo anual para el ano 2022).

Al 31 de diciembre de

Operaciones de factoraje inverso

Banco Davivienda 43,782,956 34,882,727
Bancolombia 36,051,437 1,891,369
Banco Itau 8,156,980 =
Grupo Factoring de Occidente (GFO) 5,322,876 4,919,788
Activos y rentas 4,822,065 -
Banco de Bogota 2,644,956 2,883,063
Banco Santander 766,169 1,718,939
Finaktiva - 4,873,832
Credicorp Capital = 4,676,558
Corredores Davivienda = 833,216
Total operaciones de factoraje inverso 101,547,439 56,679,492

La siguiente informacion indica la composicion de estas partidas en moneda extran-

jera:

USD 14,399,341 al 31 de diciembre de 2023 y USD 2,537,438 al
31 de diciembre de 2022.

EUR 233,418 al 31 de diciembre de 2023 y EUR 104,722 al 31 de
diciembre de 2022.

BRL 53,689 al 31 de diciembre de 2023 y BRL 146,400 al 31 de
diciembre de 2022.




Al 31 de diciembre de

Uusb 55,035,000 12,205,585
EUR 985,499 537,610
BRL 42,386 134,966
Total cuentas comerciales por cobrar y

56,062,885 12,878,161

otras cuentas por cobrar

(2)

En la Asamblea General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2022 se
decretd distribuir la suma de $80,000,000. El 30 de septiembre de 2022 se
realizé el primer pago de dividendos por $39,719,865; el dia 18 de enero de
2023 se realizé pago del anticipo del 70 % de la segunda cuota por $27,803,912
y el 30 de marzo de 2023 se realizo el pago del 30 % de la segunda cuota por
$11,919,254. Estos dividendos son no gravados para el accionista.

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 16 de diciembre de
2022, se decretd distribuir la suma de $53,779,375 con el pago del dividendo
($1,08 por accién) en 1 cuota. El 30 de junio de 2023 se realizd el pago por
$4,346,115; adicionalmente, se realizdé un pago de $6,400,000 con producto
terminado y los accionistas mayoritarios realizaron un préstamo a la Com-
pafiia por $42,667,279; correspondiente a sus dividendos (nota 16). Estos divi-
dendos son no gravados para el accionista.




Otros pasivos

no

Los otros

Corriente

financieros

pasivos no financieros comprenden lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

Contrato de

disponibilidad (1) 9,941,792 13,188,115

Total otros pasivos no financieros corrientes 9,941,792 13,188,115

No corriente

Contrato de disponibilidad (1) 21,300,024 34,241,816
Total otros pasivos no financieros no corrientes 21,300,024 34,241,816
Total otros pasivos no financieros 31,241,816 47,429,931

(M)

En el ano 2008 la Compania firmoé un contrato de disponibilidad de escoria
(subproducto generado en el proceso productivo) recibiendo un anticipo
por valor de $83,415,000, cuya amortizaciéon se realiza a 15 afos, fecha en la
cual se cumple el compromiso de entrega de esta escoria. Al 31 de diciem-
bre de 2023 no se tiene saldo pendiente por amortizar (en 2022: $3,246,323);
durante el afio 2023 el monto amortizado fue de $3,246,323 (en el 2022:
$5,148,226), el cual se incluye en el estado de resultados en el rubro de otros
ingresos (nota 21).




En el ano 2008 la subsidiaria fusionada Minas Paz del Rio S. A. firmd un con-
trato de disponibilidad de caliza generando un ingreso por anticipado por
valor de $186,094,006, de los cuales $52,852,334 son amortizados a 27 afios y
$133,241,672 amortizados a 17 afos, fecha en la cual se cumple el compromiso
de entrega de esta caliza. Al 31 de diciembre de 2023 se tenia un saldo por
amortizar de $30,782,182 (en 2022: $40,723,974). Durante el afio 2023, el mon-
to amortizado fue de $9,941,792 (en 2022: $9,941,792), el cual se incluye en el
estado de resultados en el rublo de otros ingresos (nota 21).

De acuerdo con lo establecido por la NIIF 15, durante 2023 y 2022 la Compania realizd
el registro de amortizacion del componente financiero identificado en los contratos
de disponibilidad por un monto de $4,458,740 y $6,228,067, respectivamente (nota 22).

La amortizacion de los contratos de disponibilidad durante el ano terminado el 31 de
diciembre de 2023 fue de $13,188,115 ($15,090,018 al 31 de diciembre de 2022).




Patrimonio

Capital social

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el capital de la sociedad por $496,915,537 se com-
pone de 24,870,647,495 acciones ordinarias con un valor nominal cada una de $10 y
24,820,906,200 acciones con dividendo preferencial sin derecho a voto con un valor
nominal cada una de $10.

Prima de emisién

Durante el primer semestre de 2012, la Compania adelantd los tramites necesarios
para la emision de acciones ordinarias. Producto de este proceso, se adjudicaron
9,046,336,000 acciones ordinarias. La oferta publica de emision de acciones fue auto-
rizada por la Superintendencia Financiera, mediante la Resolucién 574 del 19 de abril
de 2012. El precio de suscripcidon de las acciones fue de $30/accion, lo que generd una
prima en colocacion de acciones al cierre de $194,795,377.

En reunidon extraordinaria de la Asam-
blea de Accionistas, de fecha 6 de di-
ciembre de 2019, se aprobd incrementar
el capital autorizado de la Compania de
$260,000,000 a $500,000,000y capitalizar
la deuda neta que la Compania mante-
nia con Votorantim S. A. por $539,272,891;

Reserva legal

a través de un incremento de capital
social por $248,209,062 y la emision de
24.,820,906,200 acciones con dividendo
preferencial y sin derecho a voto, y la emi-
sion de una prima en emisién de accio-
nes por $291,063,829.

La Compania esta obligada a apropiar como reserva legal el 10 % de sus ganancias
netas anuales hasta que el saldo de la reserva sea equivalente al 50 % del capital sus-




crito. La reserva no es distribuible antes de la liquidacion de la Compania, pero debe
utilizarse para absorber o reducir pérdidas. Son de libre disponibilidad por la Asamblea
General de Accionistas las apropiaciones hechas en exceso del 50 % antes menciona-
do. Durante el afo 2023 se constituyeron reservas por $4,263,896.

Utilidades acumuladas

Un detalle de las utilidades acumuladas es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

Saldo al 1.° de enero 52,412,986 101,592,051
(Pérdida) ganancia neta del afio (30,021,061) 42,638,959
Reserva legal (4,263,890) (17,793,510)
Apropiacion de reservas (1) - 59,754,861
Dividendos decretados (2) - (133,779,375)
Saldo al 31 de diciembre 18,128,029 52,412,986

('I) En la Asamblea Extraordinaria de Accionistas se aprobd cambiar la destina-
cion de la reserva de ganancias retenidas apropiadas a utilidades acumu-
ladas. Esta reserva se habia constituido con utilidades liquidas de ejercicios
anteriores al ano 2017 y su apropiacion se realizd para dar cumplimiento de lo
establecido en el articulo 130 del Estatuto Tributario (derogado por el articulo
376 de la Ley 1819 de 2016).

(2) Dividendos decretados en la Asamblea General de Accionistas celebrada
el 31 de marzo de 2022 por $80,000,000. Estos se pagardn en 3 cuotas de
la siguiente manera: $40,000,000 pagaderos el 30 de septiembre de 2022;
$28,000,000 pagaderos el 18 de enero de 2023; y $12,000,000 pagaderos el
30 de marzo de 2023.

Q



Los dividendos decretados en la Asamblea Extraordinaria de Accionistas ce-
lebrada el 16 de diciembre de 2022 por $53,779,375 se pagaron en 1 cuota el
30 de junio de 2023.

Otro resultado integral

La desegregacion de otras reservas se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de

Saldo al 1.° de enero 2,395,541 (14,211,316)
(Pérdidas) ganancias actuariales por planes de (47,239,579) 25,549,011
beneficios definidos (1)

Impuesto diferido a las ganancias/pérdidas 16,905,697 (8,942,154)
relativas a componentes del ORI (2)

Cambios en el valor razonable de coberturas (1,062,412) -
Saldo al 31 de diciembre (29,000,753) 2,395,541

('l) Corresponde a la (pérdida) ganancia actuarial presentada en las pensiones
de jubilacion (nota 11).

(2) Corresponde al impuesto diferido originado por la ganancia (pérdida)
actuarial y las coberturas (nota 6).




Operaciones con
partes relacionadas

Las transacciones y los saldos de cuentas realizados con companias relacionadas se
detallan a continuacion:

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023

Cuentas

comerciales
Deudas con Gasto por Compra de

y otras
cuentas por
pagar (1)

bienes y Donaciones Dividendos

socios (2) intereses (3) servicios pagados

Entidad controlante

Trinity Capital S. A. S. 1,724,481 32,875,077 1,871,710 = = 24,451,811
Entidad con influencia significativa
Structure S. A. S. Banca de Inversion 510,678 9,792,202 557,509 - - 10,839,086

Otras entidades relacionadas

RC Carga S.A.S. 1,763,282 - - 12,397,170 - -
Coquecol S.A. S. 17,190 - - 2,695,955 - -
Trinity TCl Inc. - - - 352,685 - -
Fundacién Social Acerias Paz del Rio - - - - 1,585,205 -

Total operaciones con partes relacionadas 4,015,631 42,667,279 2,429,219 15,445,810 1,585,205 35,290,897




Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022

Cuentas
comerciales Compra de Reembolso o
bienes y de gastos Donaciones Dividendos

servicios cobrados pagados

Dividendos
por pagar

y otras
cuentas por
pagar (1)

Entidad controlante

Trinity Capital S. A. S. = 57,326,888 1,955,000 = = 24,451,811

Entidad con influencia significativa

Structure S. A. S. Banca de Inversion - 28,235,631 695,000 - - 12,043,429
Otras entidades relacionadas

RC Carga S.A.S. 467,404 - 1,807,832

Coquecol S. A. S. 6,752,216 - 7,880,803

Trinity TCI Inc. - - 316,985

Grupo Heroica S. A. S. - - 199,188

Fundacioén Social Acerias Paz del Rio 230,164 - - 16,415 1,406,948

Total operaciones con partes relacionadas 7,449,784 85,562,519 12,854,808 16,415 1,406,948 36,495,240

Las anteriores transacciones se realizaron en condiciones, plazos, riesgo y tasas de in-
terés vigentes en el mercado.

('I) Al 31 de diciembre de 2023, corresponde a compra de inventario, servicio de
transporte, donaciones e intereses $4,015,631 ($7,449,784 al 31 de diciembre
de 2022).

(2) Al 31 de diciembre de 2023, corresponden a créditos otorgados por Trini-
ty Capital S. A. S. y Structure S. A. S. Banca de Inversion por $32,875,077 y
$9,792,202, respectivamente. Otorgados en junio de 2023 con plazo de 3 afios
con una tasa de interés del 12 % EA pagaderos semestralmente.

(3) Al 31 de diciembre de 2023, corresponde a los intereses causados por los
créditos otorgados por Trinity Capital S. A. S. y Structure S. A. S. Banca de
Inversion por $1,871,710 y 557,509, respectivamente.

Directivos claves de la Gerencia

Durante los anos finalizados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022, los miembros de
la Junta Directiva recibieron una compensacion equivalente a $807,677 y $609,000;
respectivamente, por concepto de honorarios aprobados por la Asamblea General de
Accionistas.




Ingresos de
actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias comprenden lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

Venta de bienes (1) 1,527,469,603 1,596,736,539
Venta de bienes exportacion (2) 11,401,380 13,945,940
Devoluciones (5,670,619) (5,156,283)
Descuentos comerciales (5,397,987) (1,601,878)
Total ingresos de actividades ordinarias 1,527,802,377 1,603,924,318

('I) Al 31 de diciembre de 2023, las ventas de bienes estan conformadas por ven-
ta de acero en un 96 % y venta de subproductos en un 4 %, principalmente
de coque, abonoy escoria (93 %y 7 %, respectivamente, para el mismo perio-
do del ano 2022). La variacion se origina por una disminucion del precio de
venta.

(2) La variacion corresponde a la disminucion presentada en la tasa de cambio
en el ano 2023 respecto a 2022.




NOTA 18.

Costo de
ventas

El costo de ventas comprende lo siguiente:

Costos variables

Chatarra (1)

Carbén (1)

Otros costos (2)
Mineral de hierro (3)
Gas natural (4)
Energia
Refractarios
Ferroaleaciones
Electrodos

Total costos variables

Costos fijos

Otros (4)
Depreciacion y amortizacion
Total costos fijos

Total costo de ventas

Al 31 de diciembre de

391,784,771 401,237,641
187,499,718 204,197,528
150,218,694 142,597,659
99,188,390 78,920,371
65,536,062 59,151,251
63,185,199 70,558,033
55,079,368 63,197,576
50,740,945 54,731,567
10,375,099 13,043,722
1,073,608,246 1,087,635,348
178,585,192 168,227,528
100,859,356 105,236,857
279,444,548 273,464,385

1,353,052,794

1,361,099,733




(M)

(2)

(3)

(4)

La variacion corresponde a la desaceleracion del precio del acero impactan-
do el valor de las principales materias primas.

La variacion corresponde principalmente a que a diciembre de 2022 se tu-
vieron 56 dias de parada no programada de Alto Horno respecto a 33 dias a
diciembre de 2023.

La variacion entre diciembre de 2023 y el mismo periodo de 2022 correspon-
de principalmente a la disminucion en los dias de parada del Alto Horno, y al
incremento en la negociacion del flete del mineral de hierro de la mina Las
Mercedes.

La variacion corresponde al incremento en el precio por inflacion.




Gastos de
administracion

Los gastos de administracion comprenden lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

Gastos de personal (1) 31,293,984 35,828,019
Honorarios (2) 21,051,432 13,064,073
Mantenimientos y reparaciones (3) 3,293,170 10,789,838
Diversos 7,748,633 5,548,934
Servicios (4) 7,504,004 13,107,234
Impuestos 6,924,254 6,293,496
Seguros 6,710,261 5,706,580
Gastos de viaje y traslados (5) 5,580,928 3,988,338
Depreciacion y amortizacion 2,128,769 1,376,742
Arrendamientos (6) 1,200,928 490,728
Contribuciones 813,911 627,486
Total gastos de administraciéon 94,250,274 96,821,468

('l) La variacion a diciembre de 2023 respecto al mismo periodo del ano anterior
corresponde principalmente a la disminucion en las gratificaciones entrega-
das a funcionarios por $4,542,032.




(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

La variacion a diciembre de 2023 respecto al mismo periodo del ano anterior
se origina principalmente en honorarios por asesorias juridicas.

La variacion a diciembre de 2023 respecto al mismo periodo del ano anterior
corresponde principalmente a la disminucién en el pago de mantenimiento
y reparacién de infraestructura de redes informaticas por $7,115,985.

La variacion a diciembre de 2023 corresponde a disminuciéon en el pago de
servicios de informatica por valor de $5,134,683 y por disminucién en la con-
tratacion de servicios de mantenimiento por valor de $468,547.

La variacion de gastos de viaje con respecto al periodo anterior obedece prin-
cipalmente al incremento en viajes de funcionarios para el desarrollo de nue-
VoS proyectos.

La variacion corresponde al incremento en el alquiler de maquinaria, equipo
y vehiculos para adecuaciones de la mina La Chapa por $232,434 e incre-
mento en los cdnones de arrendamiento por $477,766.




Gastos de
ventas

Los gastos de ventas comprenden lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

Servicios (1) 41,505,578 39,475,162
Impuestos 13,090,279 13,794,273
Gastos de personal 7,468,311 7,284,067
Provision de cartera 171,023 664,331
Diversos 542,383 560,947
Gastos de viaje y traslados 363,854 171,173
Depreciacion y amortizacion 187,207 208,201
Honorarios 72,617 75176
Mantenimientos y reparaciones 1134 14,183
Arrendamientos 39,882 4,897
Seguros 293 320
Total gastos de administraciéon 63,442,561 62,252,730

('I) La variacion a diciembre de 2023 se origina principalmente por el aumento
en el servicio de transporte, fletes y acarreos por incrementos en el precio.




Otros ingresos y
gastos, netos

Los otros ingresos y gastos comprenden lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

Otros ingresos

Otras ventas (1) 12,728,030 8,513,550
Ingresos por contrato de disponibilidad (2) 17,646,855 21,318,085
Diversos (3) 6,790,155 3,390,542
Arrendamientos 194,133 163,898
Total otros ingresos 37,359,173 33,386,075
Gastos extraordinarios (4) (4,358,503) (1,498,282)
Gastos diversos (1,761,820) (1,826,134)
Pérdida en venta de activos y depreciacion (11,781) (359,290)
Total otros gastos (6,132,104) (3,683,706)

Total ingresos netos 31,227,069 29,702,369




(M)

(2)

(3)

(4)

Al 31 de diciembre de 2023, incluyen ingresos por servicio de transporte por
$2,120,617; venta de excedentes por $1,256,620; escoria por $3,000,000; venta
de titulos mineros por $6,000,000 y otras ventas por $1,607,413. Al 31 de di-
ciembre de 2022, incluye ingresos por venta de titulos mineros por $7,001,419;
servicio de transporte por $1,280,553; y otras ventas por $231,578.

Incluyen principalmente los ingresos generados por contrato de disponibili-
dad de escoria; la disminucion corresponde a la amortizacion de los contra-
tos de disponibilidad.

Al 31 de diciembre de 2023, incluyen ingresos por intereses por $2,012,907;
gestidon de servicios por $1,706,463; prima de contratacion por $620,445; y
otros ingresos por $2,450,340. Al 31 de diciembre de 2022, incluyen ingresos
por venta de predios por $1,059,400; recuperacion de actividades de costos
de abandono por $725,940; y otros ingresos por $1,605,202.

Al 31 de diciembre de 2023, incluye principalmente multas, sanciones y cos-
tos y gastos de ejercicios anteriores.




Gastos e ingresos
financieros, netos

El resultado financiero comprende lo siguiente:

Gastos financieros

Intereses (1)

Otros gastos financieros (2)
Comisiones

Diferencia de cambio

Al 31 de diciembre de

Total gastos financieros

Ingresos financieros

Otros ingresos financieros (3)
Intereses
Diferencia de cambio

Descuentos comerciales

Total ingresos financieros

Gastos e ingresos financieros, neto

60,832,257 29,032,448
39,952,377 39,765,441
1,126,229 970,421

= 2,915,237
101,910,863 72,683,547
10,635,684 4,567,068
4,220,898 2,482,469
4,090,286 =
1,539,158 478,640
20,486,026 7,528,177
81,424,837 65,155,370




('I) Los gastos por intereses comprenden lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

Intereses sobre obligaciones financieras (41,321,086) (16,806,227)
Intereses sobre otras cuentas por pagar (19,511,171) (12,226,221)
Total gastos por intereses (60,832,257) (29,032,448)

(2) Los otros gastos financieros comprenden lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

Casto financiero pasivo plan de pensiones 18,687,903 14,282,209
Valoracion financiera contratos de disponibilidad 4,458,740 6,228,067
Valoracién cuentas por cobrar a empleados 1,308,800 176,534
Valoracioén del pasivo por arrendamiento 5,541,531 9,060,214
Valoracion financiera titulos mineros - 3,153,888
Valoracion financiera costos de abandono 2,207,784 -
Otros gastos financieros 7,747,619 6,864,529
Total otros gastos financieros 39,952,377 39,765,441

(3) Los otros ingresos financieros comprenden |o siguiente:

Al 31 de diciembre de

Valoraciéon financiera costos de abandono - 3,760,571
Valoracién financiera titulos mineros 5,131,007 -
Rendimiento del fondo de pensiones 5,504,677 806,497

Total otros ingresos financieros 10,635,684 4,567,068




Contingencias
y cCOmpromisos

Todos los compromisos han sido adecuadamente registrados y divulgados en los es-
tados financieros. Los directivos de la Compania y sus asesores legales consideran que
las provisiones contabilizadas son suficientes para atender los procesos que cursan en

la actualidad.

Hechos posteriores a
la fecha sobre la que
se informa

Entre el 31 de diciembre de 2023 y la fecha de emision de los presentes estados finan-
cieros no se presentaron hechos relevantes adicionales que puedan afectar de manera
significativa la situacion financiera de Acerias Paz del Rio S. A.

Aprobacion de los
estados financieros

Los estados financieros han sido autorizados para su divulgacion por la Junta Directiva
del 28 de febrero de 2024. Estos estados financieros van a ser puestos en consideracion
de la Asamblea de Accionistas, quien puede aprobar o improbar estos estados finan-

cieros.

no



Certificacion del representante legal y de la contadora de la Compaiia.

A los sefores accionistas de
Acerias Paz del Rio S. A.

28 de febrero de 2024

Que para la emision del estado de situacion financiera condensado al 31 de diciem-
bre de 2023 y 2022, y los correspondientes estados condensados de resultados in-
tegrales, los estados de resultados integrales y de cambios en el patrimonio neto y
flujos de efectivo, que conforme al reglamento se ponen a disposicion de los socios
y terceros, se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las
cifras son tomadas fielmente de los libros de contabilidad.

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: los activos y pasivos de Acerias Paz del Rio S. A. existen en la fecha de corte
y las transacciones registradas se han realizado durante cada ano.

Integridad: todos los hechos econédmicos realizados han sido reconocidos.

Derechos y obligaciones: los activos representan probables beneficios econémicos fu-
turosy los pasivos representan probables desembolsos econdmicos futuros, obtenidos
a cargo de Acerias Paz del Rio S. A. en la fecha de corte.

Valuacion: todos los elementos han sido reconocidos por importes apropiados.

Presentacion y revelacion: los hechos econdmicos han sido correctamente clasifica-
dos, descritos y revelados.

g

Fabio Hernando Galan Sanchez
Representante legal Contadora publica
Tarjeta profesional n.° 175298-T




Sefiores Accionistas Acerias Paz del Rio SA.
Bogota
20 de marzo de 2024

El suscrito Representante Legal de Acerias Paz del Rio S. A.

CERTIFICA:

Que los estados financieros y las operaciones de la Compafiia al 31 de diciembre de 2023 y 2022, contiene la
informacién requerida por la Circular 012 de 2022 de la Superintendencia Financiera de Colombia en lo referente al
informe periddico de fin de ejercicio y comprende todos los aspectos materiales del negocio.

Lo anterior se realizé dando cumplimiento al proceso de identificacion y evaluacion de los controles y procedimientos
utilizados por Acerias paz del Rio SA concluyendo un resultado satisfactorio sobre el control interno para efectos de
reportar el informe de fin de ejercicio a través del registro Nacional de Valores y Emisores.

T

Fabio Fernando Galan Sanchez
Representante Legal
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CONTROL INTERNO DE INFORMACION FINANCIERA.
ACERIAS PAZ DEL RIO S.A.

He auditado, de conformidad con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia, los estados
financieros de Acerias Paz del Rio S.A. (la Entidad), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2023, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y flujo de efectivo por el afio
que termind en esa fecha, y las notas relacionadas a los estados financieros, sobre el cual emiti un informe el 1 de
marzo de 2024.

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria vigentes en Colombia.
Como parte de mi auditoria de acuerdo con dichas normas, obtengo un conocimiento del control interno relevante
para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad. No
obstante, de acuerdo con lo requerido por la Circular Basica Juridica Parte Il Titulo V Capitulo | Anexo | numeral
7.4.2.3.7. aplicable a emisores Grupo C, realicé procedimientos especificos adicionales para obtener seguridad
razonable sobre si el control interno del reporte de informacion financiera de la Entidad fue efectivo en todos sus
aspectos materiales al 31 de diciembre de 2023. Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio
profesional para que sean apropiados a las circunstancias. Conduje mi trabajo con base en las Normas de
Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia. He cumplido con los requerimientos de independencia y
demds requerimientos éticos establecidos en el Cédigo de Etica para profesionales de la contabilidad aceptado en
Colombia.

La administracién de la Entidad es responsable por la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, y por el control interno
que la gerencia considere relevante para la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros libres de
errores significativos, bien sea por fraude o error de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular Bdsica
Juridica Parte | Titulo | Capitulo IV para las entidades vigiladas por la SFC. Asimismo, la administracion es responsable
por la razonabilidad de las declaraciones que se acompafian en el informe suscrito por el representante legal de
acuerdo con lo requerido por el art. 47 de la Ley 964 de 2005 respecto a registrar, procesar, resumir y presentar
adecuadamente la informacién financiera de los emisores de valores, asi como reportar casos de fraude que hayan
podido afectar la calidad de la informacion financiera. Estas responsabilidades incluyen el disefio, operacién efectiva
y evaluacion del control interno relacionado con la preparacion de informacion financiera.

El control interno de una entidad sobre la presentacion de informes financieros es un proceso realizado por
miembros del érgano de administracion o equivalente, la administracion y otro personal, disefiado para
proporcionar seguridad razonable con respecto a la preparacion de estados financieros confiables de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera aceptadas en Colombia. El control interno de una entidad sobre
la presentacion de informes financieros incluye las politicas y procedimientos que (1) se refieren al mantenimiento
de registros que, en detalle razonable, reflejan precisa y equitativamente las transacciones y disposiciones de los
activos de la entidad; (2) proporcionar garantias razonables de que las transacciones se registran segln sea
necesario para permitir la preparacion de estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia, y de que los ingresos y gastos de la entidad se realizan soélo de
conformidad con dichas Normas y de conformidad con las autorizaciones de gestion y miembros del 6rgano de
administracion o equivalente; y (3) proporcionar seguridad razonable con respecto a la prevencién, o la detecciény
correccion oportunas de la adquisicidn, uso o disposicion no autorizados de los activos de la entidad que podrian
tener un efecto importante en los estados financieros. Debido a sus limitaciones inherentes, control interno sobre
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informes financieros no puede prevenir, o detectar y corregir, declaraciones erréneas ya sea por fraude o error.
Asimismo, las proyecciones de cualquier evaluacion de la eficacia para periodos futuros estan sujetas al riesgo de
que los controles se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones, o de que el grado de cumplimiento
de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse.

Con base en la evidencia obtenida en desarrollo de mi revisoria fiscal, en mi opinién el control interno sobre el
reporte de informacion financiera identificado por la administracion de la Entidad de acuerdo con lo requerido por
la Circular Basica Juridica Parte Ill Titulo V Capitulo | Anexo | numeral 7.4.2.3.7. aplicable a emisores Grupo C opera
razonablemente en todos sus aspectos significativos al 31 de diciembre de 2023.

ANDRES RICARDO SANCHEZ GARCIA
Revisor Fiscal

T.P. 160046

Designado por Deloitte & Touche S.A.S.

20 de marzo de 2024.
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