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Informe de revisién de informacidn financiera intermedia

A los sefores miembros de la Junta Directiva de
Acerias Paz del Rio S. A.

14 de noviembre de 2019

Introduccién

He revisado el estado de situacion financiera adjunto de Acerias Paz del Rio S. A. al 30 de septiembre de
2019 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo del periode de nueve meses finalizado en esa fecha y el resumen de las politicas contables y
otras notas explicativas. La administracion de la Entidad es responsable por la adecuada preparacion y
presentacion de esta informacién financiera intermedia de acuerdo con normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial
emitidas por la Superintendencia Financiera para estados financieros intermedios. Mi responsabilidad es
expresar una conclusidn sobre dicha informacion financiera intermedia con base en mi revision,

Alcance de la revisién

Llevé a cabo mi revision de acuerde con la Norma Internacional de Revision de Trabajos 2410, “Revision
de Informacién Financiera Intermedia realizada por el auditor independiente de ia entidad”. Una revisidn
de informacion financiera intermedia consiste en realizar indagaciones, principalmente a las personas
responsables de los asuntos financieros y contables y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revisidn. Una revision tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria
de acuerdo con las normas de auditoria de informacién financiera aceptadas en Colombia, y por
consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que
hubiera podido identificar en una auditoria. Por lo tanto, no exprese una opinién de auditoria.

Conclusién

Con base en mi revision, nada ha llamado a mi atencion que me haga pensar gue la informacion
financiera intermedia que se adjunta no presenta razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacion financiera de la Entidad al 30 de septiembre de 2019 y los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el periodo de nueve meses terminado en dicha fecha, de conformidad con las
normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno
Nacional y de caracter especial emitidas por la Superintendencia Financiera para estados financieros
intermedios.

Revisor
Tarjeta’Profesional No. 149475-T
Designado por PwC Contadores. y. Auditores. Lida.

PwC Contadores y Auditores Ltda., Carrera 7 No. 156-80, Piso 17, Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 668 4999, Fax: (57-1) 218 85 44, WwWw, pwe. com,/co






Acerias Paz del Rio S. A.

Estados financieros condensados intermedios
30 de septiembre de 2019

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Activo

Activo Corriente

Efeclive

Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total Activo corriente

Activo no corriente

Cuentas comerciales pos cobrar y otras cuentas por cobrar,
no cortiente

Activos por impuestos no corrientes

Propiedades, plantas y equipos

Aclivos de derecho de uso

intangibles

Total activo no corriente

Total activo

PASIVO Y PATRIMORIO

Pasivo

Pasivo corriente

Obligaciones financieras cormientes

Pasivas por arrendamiento

Provisiones cormientes por beneficios a empleados
Otras provisiones corrientes

Cuentas por pagar comesciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar partes relacionadas y asociadas
Otros pasivos no financieros correntes

Pasivos per impuestos corrientes

Total pasivo corriente

Pasivo no corrignte

Obligaciones financieras ne corrientes

Pasivos por amendamiento

Provisiones no corrientes por beneficios a empleados
Ofras provisiones no corrientes

Pasivos por impuestos diferidos

Otvos pasivos no financieros no corrientes

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital emitido

Prima de emision
Utilidades acumuladas
Reservas

Ctras reservas

Total patrimonio

Total pasive y patrimonio

Las notas que
B
icente ENf) Noer:

epresentante Legal

Tarneta Profesional No. 139614-T

Al30de Al 31 de
septiembre de diciembre de
Notas 2H9 2018

3 43,014,639 71,860,887
163,450,485 142,637,504
187,555,655 159,786,176
23,658,520 33,682,385
407,378,299 407,966,952
9 52,882,972 34,398,312
18,052,355 16,134,768
4 1,367,025,734 1,454,013,851
8 88,983,409 -
743,743 944219
1,528,688,213 1,505,491,150
1,936,067,512 1,913,458,102
5 108,927,046 99,127,362
8 13,711,936 -
20,493,068 17,981,341
26,731,295 25,821,887
6 286,596,415 256,532,482
7 546,272,529 527,446,252
15,090,019 15,000,019
17,973,205 33,297,630
1,035,795,513 975,296,973
5 - 28,878,000
8 77,482,408 -
108,074,859 10,713,717
48,742,316 50,725,487
101,657,060 90,450,760
81,390,086 90.203,104
417,346,699 361,971,068
1,453,142,212 1,337,268,041
248,706,475 248,706,475
194,795,377 194,795,377
22,273,296 101,596,983
59,754,861 59,754,861
(42,604,709) (28,663,635}
482,925,300 576,190,064
1,936,067,512 1,913,458,102

Profesional No.

Designado por PwC Contadores y Auditores Ltda.
{Ver informe adjunto)
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Acerias Paz del Rio S. A. Estados financieros condensados intermedios
30 de septiembre de 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indigue ofra cosa)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Periodo de nueve meses
terminado el 30 de septiembre de

Nota 2019 2018 ()
Ingresos de actividades ordinarias 643,120,809 630,178,752
Costo de ventas t621,074,487) (608,034,060
Utilidad bruta 1 22,046,322 22,144,692
Costos operativos
Gastos de administracion {32,848,894) (33,454,636)
Gastos de ventas {33,502,470) (31,895,559)
Qfros ingresos 9 44,530,902 54,616,399
Otros gastos (2,428,760} (2,760,681
Total costos operativos {24,249,231) {13,494,387)
Utilidad (pérdida) en actividades de operaciin (2,202,909) 8,650,305
Resuliado financleto
Costos financieros {76,491,271) (73,237 481)
Ingresos financieros 10,815,103 12,589,651
Total resultado financiero neto (65,676,168) (60,647,830}
Pérdida antes de impuestos sobre la renta {67,879,077) {51,997,525)
Impuestos sobre la renta {11,444 810} 5,903,895
Pérdida neta {79,323,687) (46,093,630}
Otro resultado integral
{Pérdidas) ganancias actuariales planes por beneficios definidos (13,941,074 7,963,451
Otro resultado integral del periodo {13,941,074) 7,963,451
Resultado integral total del periodo {93,264,761) {38,130,179)
Pérdida por accion en pesos y centavos (3,19) (1,85}

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros condensados intermedios.

{*) Reclasificado para fines comparativos

icente Enriqug Noero A
jlepresentant Legal

Andrés Eggardo Rinzon Korero

Tafjeta Profesional No. 139614-T Tarj
Designado por PwC Contadores y Auditores Lida.
{Ver informe adjunto)



Acerias Paz del Rio S. A. Estados financieros condensados intermedios
30 de septiembre de 2019

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Capital Prima de Wilidades Total

emitido emigién acumuladas Reservas Ofras reservas  Patrimonio
Saldo al 1 de enero 2018 248,706,475 194,795,377 112,347,254 59,754,861  (38,8624,226) 577,279,741
Pérdida neta . - (46,003,630} - - {46,093,630)
Okos resultados integrales - - - - 7,963,451 7,963,451
Saldo al 30 de septiembre de 2018 248,706,475 194,795,377 66,753,624 59,754,861 {30,860,775) 539,149,562
Saldo al 1 de enero de 2018 248,706,475 194,795,377 101,596,983 59,754,361  (28,663,635) 576,190,061
Pérdida neta . - {79,323,687) - (79,323,687}

Otros resultados integrales - - - (13,941,074) {13,941,074}
Saldo al 30 de septiembre de 2019 248,708,475 194,795,377 22,273,296 59,754,861  {42,604,709) 482,925,300

Las notas que se acomparian son parte integrante de los estados financieros condensados intermedios.

wuﬁl a—‘Q
Viente Enriqug Noero A
Representante Legal

Tareta Profesional No. 139614-T Tagjeta Profesional No. 149475-T
Deésignado por PwC Contadores y Auditores Lida.
(Ver informe adjunto)




 Acerias Paz del Rio S. A. ' Estados financieros condensados intermedios
30 de septiembre de 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, saivo que se indique ofra cosa)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Periodo de nueve meses
terminado ¢l 30 de septiembre de

Flujos de efective por actividades de operacién Notas 2019 2018 (4
Pérdida neta {79,323,687) {46,093,630)
Ajustes para conciliar la pérdida neta
Actividades de operacion:
Depreciacion 4 84,555,497 55,020,242
Amortizaciones de intangibles 655,443 341660
Impuesto sobre la renta diferido 11,206,300 {8.261,178)
Cuentas de dificil cobro, neto 659,738 (77.681)
Coslos financieros 76.491.271 73,237 481
Ingresos financieros {9,567,800) {11,441,308)
Amortizacion contratos de disponibilidad (20,708,348) (21,894,327}
Recuperacion gasto provision de inventarios (19,505,283 _ (4.201,500)

o 44,463,122 36,629,758
Flujos de efectivo por actividades de operacién
Cuentas comerciales por cobrar ¥ ofras cuentas por cobrar (30,677,574) {54,143,123)
Otros activos financieros - {1,000,278)
Inventarios {10,040,324} 29,322123
Cuentas por pagar comerclales y ofras cuentas por pagar 5 13,542,023 {18,763.401)
Cuentas por pagar partes relacionadas y asociadas (3,322,284} (3,164,127}
Impuestos {8,218.147) 2,468,952
Oiros pasivos no financieros y provisiones corrientes 905,408 580,374
Otros pasivos no financieros no cortigntes 1,016,829 {14,861,997)
Provisiones no cormientes por beneficios a los empleados {12.,821,063) {15,347 493)
Efectivo neto generado por las actividades de operacién (5,148,010) (38,279,210}
Flujos de efectivo por actividades de inversién
Adaquisicion de propiedades, planta y equipo 4 [25,133,419) {35,181,640)
Bajas de propiedades, planta y equipo 4 833420 437131
Adquisicidn de intangibles (454,967) {429,792
Efectlvo neto utilizado en las actividades de inversién {24,754,966) {31,240,001)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:
Pago de obligaciones financieras (6,605,072 (17,840,917}
Adquisicion de abligaciones financieras 17.796,853 59,936,344
Pagos arrendamientos {10,135.053) -
Efectivo neto generado por tas actividades de financiacién 1,056,728 42295427
Disminucion neta del efectivo ¥ equivalentes de efectivo {28,846,248) (27,223.874)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del perlode 71,860,687 68,704,447
Efectivo y equivalentes de efectivo al final de periodo 43,014,639 41,480,573

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros condensados intermedios.
(*) Reclasificado para fines comparativos

B
Y “HSce A : i
icente Enriqug Noero A Wal nez Fonseca ‘;’;ﬂir:g ifgfb inzn Fagero
epresentante/Legal Cogtado '

s . Tarjeta Profesiovial No. 149475-T
Tarjeta P . 14- ; .
afjeta Profesional No. 139614-T Designado por PwC Contadores y Auditores Ltda.

(Ver informe adjunto)



Acerias Paz del Rio S. A. Estados financieros condensados intermedios |
otiembre de 2019

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS Bheiud o

(Cifras expresadas en miles de pesos cofombianos, salvo que se indique otra cosa)

NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE

Acerlas Paz del Rio S. A. (en adelante la Compafia), con domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C., fue estabiecida
de acuerdo con las leyes colombianas e} 2 de octubre de 1948. Tiene por objeto social producir, transformar, comercializar
y distribuir elementos y materias primas necesarias para la industria siderurgica, asi como los productos de a misma, y
realizar toda clase de actividades de industria, comercializacion y distribucion de acero ¥ productos de la industria
siderirgica. La Compaiiia es poseida en un 82% por Votorantim Industrial S.A (entidad domiciliada en Brasit) y en
consecuencia forma parte del Grupo Votorantim, EI término de duracién de la compartia expira el 6 de febrero de 2108,

Los estados financieros condensados intermedios de la Compaiia han sido preparados de conformidad con la NIC 34
Informacion Financiera Intermedia de acuerdo a los requerimientos de Ja Circular 38 de fecha octubre 2015 emitida por la
Superintendencia Financiera y no incluyen toda la informacién ni todas las revelaciones requeridas para los estados
financieros anuales y deben ser leidos en conjunto con los estados financieros anuales de la Comparila al 31 de diciembre
de 2018,

Como parte del plan estratégico de estabilidad operativa de la planta industrial, durante el periodo de 9 meses terminado
&l 30 de septiembre de 2019 la Compafiia realizé inversiones CAPEX por § 25.588.386 correspondienies principalimente
a costos de la sequnda fase de la reparacion de la bateria de coque, traslados de ubicacion de la maquila de Medellin,
parada de mantenimiento mayor programado en laminacion, compras de predios en la mina el santuario, sustaining
fecurrentes y no recurrentes de la aceria, minas, utilidades y laminacion

Durante el periodo de 9 meses terminado el 30 de septiembre de 2019 los resultados de la compafiia se han visto afectados
por una menor demanda de acero, principalmente por el bajo desempefio del sector de la construcsion en Colombia. Ei
PIB de la construccion disminuy6 2,4% afio corrido al primer semestre de 2019 afectado por &l segmento de vivienda y
ofros usos (-7,2%), sin embargo; se espera una reactivacion de éste sector por las medidas emitidas por el Ministerio de
Vivienda, orientadas a mayores subsidios, ajuste en topes de la vivienda de intereses social ¥ priovitaria asi como mas
facilidades de financiacion para ef comprador y por parte del constructor la creacién de una finea especial de crédito y tasa
compensada.

Elincremento de los precios de las principales materias primas usadas por la Compafiia contindan impactando de manera
significativa los resuftades del periodo; con respecto al afio anterior, la chatara presentd un incremento de 19,2%,
electrodos 23% y ferroligas 5% y el incremento en el precio de venta de 5% no permitié compensar fotalmente éste
impacto.

En enero de 2019, el Gobierno Nacional aprobé una salvaguardia incrementando los aranceles de 8.5%, alcanzando un
total de 18.5% para el acero corrugado, para paises que no estan en los tratados de libre comercio con Colombia y de ésta
forma minimizar los efectos negativos en el sector.

La Compafiia con corte a septiembre de 2019 realizé la cesion de titulos mineros de carbon por $ 22,286,798, y el ingreso
asociado a estas operaciones se presenta en el rubro otros ingresos en el estado de resultados integrales. Nota N° 9,

Durante el perlodo de 9 meses terminado el 30 de septiembre de 2019 se presentaron dos paradas no programadas que
afectaron los costos del periodo, la primera ocurrida en marzo de 2019 que afecté al alto homo {32 dias), y la segunda en
agosto de 2019 por inconvenientes en las calderas (8 dias). La Compafila continiia realizando las inversiones necesarias
en Capex y mantenimientos para garantizar ia estabilidad operacional de la ptanta.

A partir del 1 de abril de 2019, la Compatia firmé un contrato para el otorgamiento del derecho de disponibilidad y
suministro sobre la escoria de contenido de bajo fosforo con vigencia de 11 afios. A través de éste contrato 1a Compafiia
negocid: 1) la disponibilidad de 2,500,000 toneladas de escoria bajo fésforo por $ 3,000,000 y 2) Un precio total de venta
por $ 14,555,000 incluyendo ajustes de precios anuales. Al 31 de marzo de 2019, ésta escoria se encontraba 100%
provisionada por lo que en el mes de Abril la Compafiia realizo e! ajuste del valor neto de realizacion el cual resulté en una
fiberacion de provision por $ 17,555,000, la cual se presenta formando parte del costo de ventas en &l estado de resultados
del periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2019.



‘Acerias Paz del Rio S. A.

Estados financieros condensados intermedios

_ 30 de septiembre de 2019

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPAL ES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en ia preparacion de los estados financieros condensados intermedios se
detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas de forma uniforme en todos los afios presentados bajo Normas
de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Golombia (NCIF).

2.1 Bases de medicion

Los estados financieros condensados intermedios de la Compafia se han preparado de acuerdo con las Normas de
Contabilidad e Informacién Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF), fundamentadas en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NIIF), junto con sus interpretaciones, marco de referencia conceptual, tos fundamentos de
conclusion y las guias de aplicacion autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) hasta el afio 2015; y otras disposiciones legales aplicables para las entidades vigiladas yio
controladas por la Superintendencia Financiera de Colombia que pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos
por ofros organismos de control del Estado.

Los estados financieros condensados intermedios han sido preparados sobre fa base del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros condensados intermedios bajo NCIF requiere que la gerencia efectie estimados
con base en cisrtos supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos; asi como la divalgacion de activos
y pasivos contingentes y los montos de ingresos y gastos registrados durante el afio respectivo. Los resultades finales
pueden variar en comparacion con las citadas estimaciones.

Las areas que involucran un alto grado de juicio 0 complejidad, o aquellas areas en las cuales las premisas o estimaciones
de la gerencia son significativos para los estados financieros condensados intermedios, estan explicadas en el Numeral
2.19.

2.2 Aplicacion de nuevas normas contables
JIIF 16 Arrendamientos

La Compahia ha adoptado la Norma Intemacional de Informacion Financiera N° 16 (NIIF 16) Arrendamientos a partir del
1 de enero de 2019, de manera prospeciiva, segun lo permitido en virtud de las disposiciones transitorias especificas del
estandar. Por lo tanto, las reclasificaciones y los ajustes derivados de las nuevas reglas de arrendamiento son reconocidas
en el estado de situacion financiera el 1 de enero de 2019.

Como parte de la adopcion de NIIF 186, la Compahia reconocio pasivos por arrendamientos en relacion con los
arrendamientos que habian sido clasificados en afios anteriores como “arrendarmientos operativos” segdn los principios de
ta NIC 17 Arrendamientos. Estos pasivos fueron medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento restantes,
usando la tasa de endeudamiento incremental a partir del 1 de enero de 2019. El promedio ponderado de la tasa
incremental de endeudariento del arrendatario aplicada a los pasivos por arendamiento el 1 de enero fue de 12,62%.

Para los aendamientos previamente clasificados como financieros, la Compafiia reconocio el importe en libros de activo
de arrendamiento y pasivo de arrendamiento inmediatamente antes de la transicion como gl valor en libros del derecho de
uso activo y el pasivo de aendamiento en la fecha de la aplicacion inicial. Los principios de medicion de la NIIF 16 solo
se aplican después de esa fecha. La Compafiia no determin ajustes en estos activos y pasivos,



Acerias Paz del Rio S. A. Estados financieros condensados intermedios
30 de septiembre de 2019

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

A continuacién se presenta un resumen de los montos reconocidos al 1 de enero de 2019

1 de enero de

2019

Compromisos de arrendamiento operativo al 31 de diciembre de 2018 48,336,062
Se descuenta utilizando la tasa incremental de endeudamiento promedio de 12.62% (29,559,13)
Més: pasivos por arrendamientos financieros reconocidos al 31 de diciembre de 2018 35,112,150
(Menos): arrendamientos a corto plazo reconocidos como gastos bajo el método lineal -
(Menos): arrendamientos de bajo valor reconocidos como gastos bajo el método lineal (1,182,539)
{Menos): coniratos reevaluados como acuerdos de servicios (22,450,758)
Mas/(menos): ajustes como resultado de un tratamiento diferente de las opciones de extension ¥

terminacion 46,074,313
Mas/(menos): ajustes relacionados con cambios en el indice o tasa que afecta los pagos variables {7.042,039)
Pasivo por arrendamientos reconocido al 1 de enero de 2019 67,288,176

Los activos refacionados con los derechos de use se midieron por un monto igual al pasivo por arrendamiento. No se
identificaron contratos de arrendamiento onerosos que habrian requerido un ajuste a los activos por derecho de uso ala
fecha de aplicacién inicial.

Al aplicar la NiIF 16 por primera vez, la Compaiiia usé las siguientes opciones practicas permitidas por la norma:

El uso de una unica tasa de descuento a una cartera de arendamientos con caracteristicas razonablemente similares

* La contabilizacién de arrendamientos operativos con un plazo de arrendamiento restante de menos de 12 meses al 1
de enero de 2019 como arrendamientos a corto plazo

¢ La exclusion de los costos directos iniciales para la medicion de los activos de derechos de uso a la fecha de Ia
aplicacion inicial, y

¢ El uso de retrospectiva en la determinacion def plazo de arrendamiento donde el contrato contiene opciones de
extender o terminar el arrendamiento.

23 Tra

Las partidas incluidas en los estados financieros condensados intermedios de la Compahia se valoran utilizando la moneda
del entormo economico principal en que la entidad opera (COP). Los estados financieros condensados intermedios se
presentan en el peso colombiano, que es la moneda funcional y de presentacién de la Compafia.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en
las fechas de fas transacciones. Las perdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
fransacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en el estado de resultados.

2.4 Efec

El efectivo incluye el disponible, depositos de libre disponibilidad en bancos. Para el propésito del estado de flujos de
efectivo a Compaiiia considera como equivalentes de efectivo todas aqueltas inversiones altamente liquidas que se
puedan convertir en efectivo en un plazo fgual o inferior a tres meses desde la fecha def balance.
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Las compras y ventas de activos financieros se registran en la fecha de negociacion, la fecha en la que la Compaiiia se
compromete a comprar o vender el activo. Los activos se dan de baja cuando los derechos a recibir los flujos de efectivo
de los activos financieros han caducado o se han transferido y la Compafiia ha fransferido sustancialmente fodos los
Hesgos y beneficios de propiedad.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a) Costo amortizado, b} Valor razonable con
cambios en otros resultados integrales y ) Valor razonable con cambios en resultados.

Un instrumento de deuda se clasifica como medido al “costo amortizado™ solo si los siguientes citerios se cumplen: el
objetivo del madelo de negocio de la Compafiia es mantener el activo para obtener los flujos de efectivo contractuales, y
los términos contractuales dan lugar en fechas especificadas a recibir flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el capital pendiente de pago.

Para la clasificacion de un activo con valor razonable con efecto en los ofros resultados integrales, se debe cumplir como
principio la venta de activos financieros para los cuales se espera recuperar en un plazo determinado el importe principal
ademas de los intereses si es que corresponde.

La dltima clasificacion que entrega come opcion NIIF 8, la aplicacién de los activos financieros con valor razonable cuyo
efecto se aplicara al resultado del gjercicio.

La Compaiila, basado en su modelo de negocio mantiene activos financieros con costo amortizado como activo financiero
principal, ya que busca la recuperacion de sus fiujos futuros en una fecha determinada, buscando el cobro de un principal
mas intereses sobre el capital si es que corresponde. Los préstamos y cuentas por cobrar son los principales activos
financieros, estos activos poseen pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se deben contabilizar
inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efective, menos la
provision por pérdidas por deterioro del valor. Los ingresos por intereses originados por los activos financieros se incluyen
en el estado de resultados en el rubro de ingresos financieros utiiizando el méfodo de la tasa de interés efectivo.

La Compaiia da de baja los activos financieros Unicamente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo han sido
cancelados, anulados, expiran o han sido transferidos. Cualquier ganancia o pérdida gue surja de la baja en cuenta se
reconoce directamente en los resultados del periodo en que se incurre.

T u | Ff

La Compafiia aplica el enfoque simplificado y registra las pérdidas crediticias esperadas en los préstamos y cuentas por
cobrar comerciales, ya sea por 12 meses o de por vida, segin lo establecido en NIIF 9. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera
y la falta 0 mora en los pagos se consideran, entre ofros, indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. E}
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,

descontados a la tasa de interés efectiva. La pérdida se reconoce en ¢l estado de resultados integrales y se refleja en una
cuenta de estimacion. Cuando una cuenta a cobrar se transforma en incobrable definitivamente, este es que se hayan

9



Acerias Paz del Rio S. A. Estados financieros condensados intermedios
30 de septiembre de 2019 |

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique ofra cosa)

agotado fodas las instancias razonables de cobro pre<judicial y judicial, segun informe legal respectivo; y corresponda su
castigo financiero, se regufariza contra la cuenta de esfimacion constituida para las cuentas a cobrar deterioradas. Cuando
el valor razonable de un activo sea inferior al costo de adquisicion, si existe evidencia objetiva de que el activo ha suftido
un deterioro que no pueda considerarse temporal, la diferencia se registra directamente en pérdidas del ejercicio. Los
activos financieros a valor razonable con cambios en ganancias y pérdidas no requieren de pruebas de deterioro.

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, si el pago
debe ser efectuado en un periodo de un afio 0 menos (o en el ciclo normal de explotacion de la empresa si es mas largo).
Si el pago debe ser efectuado en un periodo superior a un afio se presentan como pasivos no corvientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

- Deudas (obligaciones financieras

Las deudas se reconocen iniciaimente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccion. Las deudas
se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos {neto de los costos de
la transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga el derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacién por lo menos 12 meses contados desde la fecha del balance.

Los costos de deudas generales y especificas directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de
activos, se afiaden al costo de dichos activos, hasta el momento en que los activos estén sustanciaimente preparados para
Su uso o venta. Todos los demas costos de deudas son reconocidos en el estado de resultados en el perfodo en el cual
se incurren.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando estos, sean mantenidos para
negociacion o cuando sean designados como tal en el reconocimiento inicial. Estos se miden al valor razonable y los
cambios en el valor razonable incluido cualquier gasto por intereses, se reconocen en resuftados.

Baja de Pasivos financieros

La Compaiifa da de baja los pasivos financieros tnicamente cuando las obligaciones son canceladas, anuladas o expiran.
2.6 Instrumentos financieros derivados

La Compaitia usa instrumentos financieros derivados tales como contratos forward y contratos swaps de moneda para
cubrir sus riesgos asociados con fluctuaciones del fipo de cambio en las obligaciones financieras con bancos yfo
exposiciones de moneda extranjera, Tales instrumentos financieros derivados, son inicialmente reconocidos a valor
razonable en la fecha en la cual el contrato derivado es suscrito y son posteriormente remedidos a valor razonable.

Los derivados son registrados en el rubro otros activos financieros si tienen valor razonable positivo y en ef rubro ofros
pasivos financieros si ienen valor razonable negativo.
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Cualquier utiidad o pérdida que surge de cambios en el valor razonable de derivados durante el ejercicio es llevada

directamente al estado de resultados integrales en el rubro de costos o ingresos financieros.

Instrumentos financieros por categoria

A continuacién se muestra un detalle de los instrumentos financieros por categoria:

Estados financieros condensados intermedios
30 de septiembre de 2019

Costo
Al 30 de septiembre de 2019 amortizado
Activo
Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar 208,033,457
Efectivo y equivalentes de efectivo 43,014,639
Total activo 249,048,096
Pasivo
Obligaciones financieras {108.927,046)
Pasivos por arrendamiento {91,194,344)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, pares relacionadas y asociadas (832,868,944)

Total pasivo

(1,032,890,334)

Costo

Al 31 de diciembre de 2018 amortizado
Activo

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 177,035,816
Efectivo y equivalentes de efectivo 71,860,887
Total activo 248,896,703
Pasivo

Obligaciones financieras {128,005,362)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, partes relacionadas y asociadas (783,978,734)
Total pasive (911,984,096)

2.7 Inventarios

Los inventarios se valoran por el menor enfre el costo y el valor neto de realizacion. EY costo se determina usando el
método de costo promedio. El costo de los productos terminados y en curso incluye los costos de produccion, las materias
primas, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de produccién relacionados (basados en una
capacidad operativa normal}, y no incluye costos por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en
el curso ordinario del negocio, menos los gastos variables de venta aplicables.

2.8 Activos intangibles
Licencias de software

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos incusridos para adquirir y
poner en uso el software especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas Otiles estimadas (3 afios).

Software

Los costos asociados con el mantenimiento de programas de computo se reconocen como gasto cuando se incurren. Los
costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefio y prueba de programas de computos identificables y Unicos
que controla la Compafiia se reconocen como activos intangibles cuando cumplen con los siguientes criterios:
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Técnicamente es posible completar el programa de computo de modo que podra ser usado;

* LaGerencia tiene la intencion de terminar el programa de cémputo y de usario;
* Se puede demostrar que es probable que el programa de computo generara beneficios econdmicos futuros.

* Elgasto atribuible al programa de computo durante el desammolio se puede medir de manera confiable.

»  Se tienen Jos recursos técnicos, financieros y otros recursos necesarios para completar el desarrollo del programa de
computo que permita su uso.

Los costos directos que se capitalizan como parte del costo de los programas de computo incluyen costos de los empleados
que desarrollan los programas de computo y la porcion apropiada de otros costos directos.

Otros costos de desarrollo que no cumplan con los criterios de capitalizacion se reconocen en [os resultados conforme se
incurren, Los costos de desarrollo que previamente fueron reconocidos en los resultados no se reconocen como un activo
en periodos subsiguientes.

Estos costos se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas entre 1y 3 afios.
2.9 Propiedades, plantas y equipos

Los bienes de propiedades, plantas y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciacion acumulada, menos
perdidas por deterioros de valor, excepto los terrenos los cuales no estan sujetos a depreciacion,

El costo histrico incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente refacionados con la ubicacion del activo
en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion. Para las
obras en construccion, el costo incluye gastos de personal relacionados en forma directa, y otres de naturaleza operativa,
atribuibles a la construccion.

Los componentes de un item de propiedad, planta y equipo que poseen vida util diferente o son componente vital, son
registrados como bienes o partidas separadas (componentes importantes).

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia
0 Una extension de ia vida atil de los bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos
de reparaciones, conservacién y mantenimiento se imputan a resultados del ejercicio en que se realizan, Un elemento de
propiedad, planta y equipo es dado de baja en el momento de su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios
econémicos de sur uso o disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (diferencia entre el valor
neto de disposicion y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo
es dado de baja.

La depreciacion de los activos comienza cuando los activos estan listos para su uso previsto.
Los bienes de propiedades, planta y equipo se deprecian siguiendo el método de linea recta, durante la vida Uil econmica

del activo, hasta el monto de su valor residual. Se realiza mediante la distribucion del costo de adquisicion de los activos,
menos el valor residual estimado entre los aios de vida Uil estimada del elemento.
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Las vidas (tiles economicas estimadas por categorias son ias siguientes

Categorias Rango {Afios)
Construcciones ¥ edificaciones 10-90
Magquinaria y equipos 5- 60
Equipo de computo y comunicacion 2-10
Flota y equipo de transporte 5-12
Equipo férreo 8-10
Muebles y enseres 2-8

Las vidas qtiles de los activos y su estado son revisados a cada fecha de estado de situacion financiera, y ajustados si
corresponde como un cambio en estimaciones en forma prospectiva.

El importe en libros de un elemento de propiedades, plantas y equipos se reduce inmediatamente a su valor recuperable
si ek valor en libros del activo es mayor que su importe recuperable estimado,

Las ganancias y pérdidas por enajenaciones se determinan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
reconocen en los resultados del afio como otros ingresos (gastos).

Costos de descapote

Se entiende por descapote |a remacion de fa capa superior de tierra y otros materiales para hacer posible la explotacién de
mineral. Dentro de este proceso es necesario la creacion de galerias, las cuales son espacios abiertos en la roca, equipados
con sostenimiento, ventilacion y equipo auxiliar para un seguro funcionamiento, que permiten acceder al panel de explotacidn
y la posterior evacuacion del mineral producido.

La creacion de las galerias se clasifican como desarrollo minero, se entiende por desarrollo minero para mineria subferranea,
las excavaciones en roca para acceder al yacimiento; estas excavaciones se realizan en esteril y se traducen en una inversian
preliminar que se debe realizar para el proceso minero. Los desembolsos realizados durante la etapa de desarrollc minero se
capitalizan y amortizan durante la explotacién del mineral si:

e Técnicamente es posible la extraccion del mineral para su utilizacion o su venta.

e El mineral identificado va a generar probables beneficios futuros.
o Lainversion se puede medir de forma fiable.

2,10  Activos de exploracion y desarrolio

Los activos para exploracién y evaluacion se miden a su costo. A continuacion se detallan los desembolsos que son
considerados por fa Compaiiia en la medicion inicial de los activos para exploracion y desarrollo:

1} Adquisicion de derechos de exploracion

2)  Estudios topograficos, geolgicos, geaquimicos y geofisicos
3)  Perforaciones exploratorias

4)  Excavaciones

5§} Tomas de muestras

8)  Actividades relacionadas con la evaluacion de la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccion de los
tecursos minerales

La Compafiia no aplicara ésta directriz para los desembolsos en que haya incurmido:
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a}l  Antes de la exploracion y evaluacion de los recurscs minerales, tales como desembolsos incurridos antes de obtener el
derecho legal de explorar un area determinada;

b)  Después de que sean demostrables la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccion de un recurso mineral,

Los activos de exploracién y desarrollo se amortizan en funcion del tiempo limite econdmico de ia mina, (tiempo de reserva o
tiempo de licencia).

2.11  Costos de abandono

Se refiere 2 obligaciones futuras de restaurar/ recuperar e medio ambiente, para las condiciones ecoldgicamente similares a
las existertes, antes del inicio del proyecto o actividad o de hacer medidas compensatorias, acordadas con los organcs
competentes, en virtud de la imposibitidad del retorno a esas condiciones pre-existentes. Esas obligaciones surgen a partir
del derecho de uso del activo, lo cual causa degradacion ambiental, abjeto de la operacion o a partir de compromisos formales
asumidos con el drgano ambiental, cuya degradacion precisa ser compensada, dando otras finalidades para el uso del local
impactado.

La Compaiila registra obligaciones por retiro de activos asi:

a)  Poseen activos de larga duracion que obligatoriamente, incurriran en gastos adicionales para su desmontaje y remocion
al final del periodo durante el cual seran utilizados.

b}  Causa degradacion o dafio ambiental, hecho inherente a su operacion, o sea; no es posible realizar sus actividades sin
que el dafio ambiental ocurra (dafio este debidamente autorizado por el 6rgano ambiental competente, que debe ser
restaurado, recuperado o compensado al final de la vida (til de la operacion).

Céleulo del ARQ (Asset Retirement Obligation - Obligaciones por retiro de activos):

La Compaiia determina con razonable seguridad el valor total de la obligacion relacionada af desmantelamiento del activo al
final del plazo de utilizacion y presenta a valor presente con base en las directrices establecidas, calculado en pesos y la
actualizacidn es registrada en los resultados del afio.

El activo asociado a costos de abandono se deprecia en funcion a las reservas mineras y la produccion de minerales, Nota
2.19.

212 Impuestos

El gasto por impuesto sobre la renta del periodo comprende al impuesto sobre la renta corriente y diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen en los otros resuitados
integrales o directamente en el patrimonio, En este caso, ef impuesto también se reconoce en los otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, respectivamente,

El cargo por impuesto sobre la renta comiente se calcula sobre la base de las leyes tibutarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance general. La gerencia evalua periddicamente las posiciones asumidas
en las declaraciones de impuestos presentadas respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion. La Compafiia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a
las autoridades tributarias.

Los impuestos sobre la renta diferidos son reconocidos, aplicando el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados financieros
condensados intermedios . Sin embargo, no se reconocen impuestos sobre [a renta diferidos pasivos, si estos surgen del
recenocimiento inicial de piusvalia mercantil o por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una transaccién
gue no corresponda a una combinacion de negocios y que al momento de fa transaccion no afecta nila utilidad ni la pérdida
contable o gravable. Los impuestos sobre la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
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se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los impuestos sobre
fa renta diferidos se determinan usando las tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general y
que se espera seran aplicables cuando los impuestos sobre la renta diferidos activos se realicen o los impuestos sobre la
renta pasivos se paguen.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar
activos tributarios corrientes contra los pasivos tributatios corrientes y cuando los impuestos diferidos activos y pasivos de
ingresos se refieren a los impuestos sobre la renta correspondientes a la misma autoridad fiscal.

213 Beneficios a empleados

a) Beneficios a corto plazo
Existen beneficios a corto plazo que se esperan liquidar totalmente antes de los doce meses siguientes. Estos beneficios
se reconocen como gasto a medida que € trabajador va devengando el beneficio corespondiente. Entre los principales
beneficios a corto plazo se encuentran las cesantias, vacaciones, prima de antigliedad, remuneracién vasiable, entre otros.

b) Beneficios a largo plaz

Comprende principaimente el plan de beneficio de pension definido, que consiste en una obligacion irrevocable la cual fue
calculada y sera actualizada anuaimente por un actuario independiente usando el método de unidad de crédito proyectada.
El pasivo reconocido en el balance general corresponde al valor presente de 1a obligacion menos el valor razonable de los
activos del pian. El beneficio de pensiones es determinado de acuerdo con ¢l articulo 260 del Cédigo Laboral de Colombia:

e  El beneficio es equivalents a 75% del sueldo pensionable. En caso de terminacion con mas de 10 afios de servicio
pensionable y menos de 20 afios de servicio pensionable se recibe una pension proporcional.
El beneficio es pagado como una pension mensual mancomunada de dltimo sobreviviente.

» La compafia paga 13 0 14 mesadas, segiin el marco normativo de orden legal y constitucional aplicable para el
momento en el cual se causa el derecho a la pension, el nimero de mesadas pensionales reconocidas en la
vaioracion se determing de acuerde con lo siguiente:

1. Todas las pensiones causadas con anterioridad al 25 de julio de 2005, se les calcula 14 mesadas pensionales
al afio;

2. Todas las pensiones causadas con posterioridad al 25 de julio de 2005 se les calcula 13 mesadas pensionales
al afio;

3. Todas las pensiones que se causen con anterioridad at 31 de julio de 2011 y cuyo monto sea inferior & tres
salarios minimos legales mensuales vigentes, se les calcula 14 mesadas pensionales al afio.

2.14 Provisiones

Las provisionss se reconocen cuando la Compafiia tiens una obligacion presente legal o asumida como resultado de
hechos anteriores, es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se ha
estimado de forma fiable. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida de efectivo sea requerida se determina

considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso sila probabilidad de la salida de un
fiujo de efectivo con respecto a cualguier partida incluida en la misma clase de obligaciones pueda ser pequefia.
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215  Ingresos, costos y gastos

INgresos

a) Activos de confratos

Un activo de contrato ¢s el derecho de la Compafiia a recibir un pago a cambio de bienes o servicios que la Compartia ha
transferido a un cliente, cuando ese derecho esté supeditado a otra cosa que no sea el paso del tiempo (por ejemplo, la
facturacion o entrega de ofros elementos parte del contrato). La Compaiiia percibe los activos de confratos como activos
corrientes, ya que se espera realizarlos dentro del ciclo operativo nomal.

Los costos de contratos elegibles para capitalizacion como costos incrementales al obtener un contrato se reconocen como
un activo de contrato. Los costos de suscripcién de contratos se capitalizan al ser incurridos, si la Compaiiia espera
recuperar dichos costos. Los costos de suscripcion de contratos constituyen activos no corrientes en la medida que se
espera recibir los beneficios econémicos de dichos activos en un periodo mayor a doce meses. Los contratos se amortizan
de forma sistematica y consistente con la transferencia al cliente de los servicios una vez se han reconocido los ingresos
correspondientes. Los costos de suscripcion de contratos capitalizados se deterioran si el cliente se retira o si el monto en
libros del activo supera la proyeccion de los flujos de caja descontados que estan relacionados con el contrato.

b) Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen Ja obligacion de ia Compafiia a transferir bienes o servicios a un cliente, por los
cuales la Compatiia ha recibido un pago por parte del cliente final o si el monto esta vencido. incluyen también el ingreso
diferido relacionado con bienes o servicios que se entregaran o prestarén en el futuro, los cuales se facturan al cliente por
adelantado, pero alin no estan vencidos.

¢} Ingresos provenientes de contratos con clientes

La Compaiiia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de cinco pasos
establecido en la NIIF 15;

» Paso 1. Identificacion de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o mas partes, el
cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los
contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas empresariales acostumbradas de una
empresa.

¢ Paso 2. ldentificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacion de desempefio es una
promesa en un confrato con un cliente para (a transferencia de un bien o servicio a este Ultimo.

» Paso 3. Determinacion del precio de la transaccion: El precio de la transaccién es el monto del pago al que la
Compaiiia espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometides a un cliente, sin
tener en cuenta los montos recibidos en representacion de terceros.

+ Paso 4. Distribuir el precio de la fransaccién entre las obligaciones de desempefio det contrato: En un contrato que
tiene mas de una obiigacion de desempefio, la Compafiia distribuye el precio de la transaccion entre las obligaciones
de desempefto en montos que represenien el monto de la consideracion a la que la Compafiia espera tener derecho
a cambio de cumplir cada obligacion de desempefio.

e Paso 3. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la Compafiia cumple una obligacion de desempefio.

La Compania cumple una obligacién de desempefio y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de
los siguientes criterios:

a) El desempefio de la Compaiia no crea un activo con un uso altemativo para la Compaiiia, y la Compafiia tiene un
derecho exigible al pago por el desempefio completado a la fecha,

b) El desempefio de la Compafiia crea ¢ mejora un activa que el cliente controla a medida que el mismo se crea o
mejora.

¢} Elcliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempefio de la Compahia a medida
que este trabaja.

16




\cerias Paz del Rio S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indigue otra cosa)

Para obligaciones de desempefio dande no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se reconoce el ingreso en &l
momento en que se cumple la obligacion de desempefio.

Cuando la Compaiiia cumple una obligacion de desempefio mediante la entrega de los bienes 0 servicios prometidos, crea
un activo de contrato por ef monto de la consideracion obtenida con ef desempefio. Cuando el monto de |a consideracion
recibida por parte de un cliente supera el monto del ingreso reconocido, esto genera un pasivo de contrato.

El ingreso se mide con base en la consideracion especificada en el contrato con el cliente, y excluye Jos montos recibidos
en representacion de terceros. La Compaiia reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un
cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos y fras eliminar las
ventas al interior de la Compania.

E) ingreso se reconoce en fa medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y si es
posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso que los haya.

d)  Anticipos recibidos de los clientes

La Compaiiia recibe solo anticipos a corto plazo de sus clientes relacionados con las ventas de acero y productos
asociados al acero. Se presentan como parte de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Sinembarge,
de vez en cuando, la Compania puede recibir anticipos a largo plazo de los clientes. Conforme a la poiitica contable vigente,
la Compafiia presenta tales anticipos como Otros pasivos no financieros. La Compafiia debe determinar si existe un
componente de financiamiento significativo en sus contratos. Sin embargo, fa Compafiia decidio utilizar el expediente
practico provisto en la NIIF 15, y no ajustara el importe comprometido de la contraprestacion por los efectos de un
componente de financiacién significativo en los confratos, cuando la Compafia espera, al comienzo del contrate, que el
periodo entre el momento en que la entidad fransfiere un bien o servicio comprometido con el cliente y el momento en que
el cliente paga por ese bien o servicio sea de un afio 0 menos, Por lo tanio, a corto plazo la Compafia no contabilizara un
componente de financiacion, incluso si s significativo. Para los anticipos a largo plazo, si se determina que existe un
componente significativo, la Compafiia acumula los intereses correspondientes y ajusta el valor de los ingresos
relacionados.

¢) Consideraciones de principal versus agente

En los contratos de ventas de acero y productos asociados al acero, la Compafiia se considera que es &l principal
responsable de cumplir la promesa de proporcionar la enfrega de los bienes o servicios especificades, principalmente
porque la Compafiia asume el riesgo de crédito en estas transacciones. Conforme a la politica contable actual, en funcion
de la existencia de riesgo de crédito y la naturaleza de la contraprestacion en el contrato, 1a Compafiia tiene una exposicion
a los riesgos y beneficios significativos asociados y contabiliza por ende los contratos como un principal.

ngresos y gastos por intereses

Los ingresas y gastos por intereses son acumulados sobre una base periadica tomando como referencia el saldo pendiente
de capital y son reconocidos en el periodo de tiempo del instrumento financiero, utilizando ¢! método del interés efectivo.

~ostos y gastos

Los ofros costos y gastos operacionales son registrados en el estado de resultados en fa medida en que se causan. Los
otros costos y gastos operacionales se reconocen en el estado de resultados cuando tiene lugar una disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede
medit de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar en forma simultanea al registro del incremento
del pasivo o 1a reduccién del activo. Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolse no genera beneficios
economicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.
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216  Pérdidas por deterioro de val de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algun
$uceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro del valor por &l imporie en libros del activo que excede su importe recuperable. El importe recuperable es el
mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables
por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no
financieros que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacién financiera,
AJ 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 la Compafiia no identific pérdidas por deterioro en el valor de
sus activos.

217  Arrendamientos
Activos y Pasivos por derecho de Uso (A partir de 1 de enero de 2019)

A partir del 1 de enero de 2019, los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasivo
correspondiente a ta fecha en la que el activo arrendado esta disponible para su uso por ta Compafia. Cada pago de
arendamiento se asigna entre el pasivo y el costo financiero, El costo financiero se carga a resultados durante el periodo
de arrendamiento a fin de producir una tasa de interés periodica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada
periodo. El activo por derecho de uso se deprecia durante |a vida util més corta del activo y el arrendamiento sobre la base
de linea recta.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se miden inicialmente sobre la base del valor presente. Los pasivos
por arrendamiento incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos de arrendamiento:

Pagos fijos (incluidos los pagos fijos en sustancia), menos los incentivos por arrendamiento por cobrar

Pago de arrendamiento variable que se basa en un indice o una tasa

Montos que se espera que pague el arrendatario bajo garantias de valor residual

El precio de sjercicio de una opcién de compra si el arrendatario esta razonablemente segure de ejercer esa opcion
¥,

¢ Pagos de multas por rescision del contrato de arrendamiento, si el plazo del mismo refleja el arrendatario que ejerce
ese opcion

Los pagos de arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Si la tasa no puede
ser determinada, se ufiliza la tasa de endeudamiento incremental del arrendatario, que es la tasa que el avendatario tendria
que pagar para tomar prestados los fondos necesarios para obtener un activo de valor simitar con términos y condiciones
similares,

Los activos de derecho de uso se miden al costo que comprende lo siguiente:

El monto de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento.
Cualquier pago de arendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio menos cualquier incentive de
arrendamiento recibido
¢ Cualquier costo directo inicial, y
Costos de restauracion,

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen bajo el

metodo lineal como un gasto en el estado de resultados. Los arrendamientos a corto plazo tienen un plazo de 12 meses o
menos. Los activos de bajo valor comprenden principalmente los equipos de computo y telecomunicaciones.
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Politica aplicable hasta el 31 de diciembre de 2018

Los arrendamientos en los que una parte significativa de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad son retenidos
por el arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos de un arrendamiento operativo {nefos de
cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de resultados sobre una base lineal durante el periodo
del contrato de arrendamiento.

{ o5 arrendamientos de propiedades, planta y equipo en los que la Compaiia tiene sustancialmente todos los riesgos y
heneficios inherentes a la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se
capitalizan al inicio del arrendamiento al menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Cada pago de un arrendamiento financiero se distribuye entre el pasivo y los costos
financieros. Las obligaciones de un asrendamiento financiero, netas de la carga financiera, sé presentan como deudas
(obligaciones financieras) en corrientes o no corrientes segun si el vencimiento de los pagos de los canones es infefior o
no a un periodo de 12 meses. Los costos financieros se cargan a los resultados durante el periodo del arrendamiento de
forma que se obtenga una tasa periodica constante de interés sobre &t saldo restante del pasivo para cada periodo. Las
propiedades, plantas y equipos adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se amortizan en el periodo menor entre
la vida Ofil del activo y el plazo del arrendamiento.

218  Administracion de riesgos financieros

Factores de riesgos Tinanclerc

Las actividades de la Compafiia a exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo el riesgo
de moneda, riesgo de tasa de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Una parte significativa de
los productos vendidos por la Compaiiia, son productos basicos, con precios referenciados a indices internacionales y
denominados en dolares. Sus costos, sin embargo, estan denominados principalmente en pesos. La Gerencia de la
Compaiiia no usa derivativos para cubrir estos riesgos.

A D.ebL met

El proposito del proceso de gestion del riesgo de mercado es el de proteger los flujos de efectivo de la Compaiiia contra
eventos adversos, tales como las fluctuaciones en los tipos de cambio, los precios de as materias primas y las tasas de
interés.

La Compaiiia a través del Comité ejecutivo (Comex), Comité Financiero y Comité de flujo de caja analizan los factores de
riesgo indicados anteriormente y definen las directrices que contribuyen a mitigar los riesgos identificados, siempre
alineados con las politicas del Grupo Votorantim.

w] .
I '8; :o a O

La Compafiia adquiere bienes y servicios en el exterior con lo cual esta expuesta al riesgo de cambio resultante de (a
exposicion det peso Colombiano respecto del dolar de los Estados Unidos de América, El riesgo de tasa de cambio surge
cuando transacciones comerciales futuras y activos o pasivos reconocidos son denominados en monedas diferentes de la
moneda funcional. EY drea financiera de la Compafiia controla peribdicamente fa posicion neta de fos activos y pasivos
corrientes en dolares de los Estados Unidos de América. La tasa de cambio representativa del mercado al 30 de septiembre
de 2019 fue de $ 3,462.01 ($3,249.75 at 31 de diciembre de 2018).
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La Compaiiia tenia los siguientes activos y pasivos en moneda exiranjera, contabilizados por su equivalente en miles de
pesos:

Estados financieros condensados intermedios
30 de septiembre de 2019

Al 30 de septiembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018
Equivalente en Equivalente en
miles de pesos miles de pesos
EUR Us$ colombianos EUR Uss colombianos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de
efectivo 1 1,065,835 3,689,934 1 139,565 453,554
Cuentas comerciales por
cobrar y ofras cuentas por
cobrar 109,217 451,383 1,974,907 94,504 854,362 3,169,474
Total activo comriente 109,218 1,517,219 5,664,841 94,505 993,927 3,623,028
Pasivos comientes
Cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas
por pagar (96,159) (4,819,124) (17,298,076) (328,183) (8,161,329 (29,243,794
Total Pasivo comiente (96,159) (4,619,124) (17,298,076) (328,183)  (8,161,329) (29,243,794)
Posicion pasiva neta (13,059)  (3,101,905) (11,633,235) (233,678)  (7,167,402) (25,620,766)

En caso de una variacion del 5% en la tasa de cambio e efecto en el estado de resultados integrales de 2019 seria de $
1,130,493,

(C) Riesgo de tasa de interés del valor razonable y flujo de efectivo

La Compaiiia mantiene su principal endeudamiento con casa matriz & una tasa fija acordada que no genera como riesgo
variaciones en la misma (Nota 7). El endeudamiento con entidades financieras en Colombia, se mantiene a tasas de interés
de mercado entre 5,68% vy 7,16%

(D) Riesgo de precio

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de precio de los bienes y servicios que adquiere para el desamollo de sus
operaciones, para lo cual efectiia la negociacion de contratos de compra para asegurar un suministro continuo yen algunos
casos a precios fijos.

{E) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo (depbsitos en bancos e instituciones financieras), asi
como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las
transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes sean como minimo de ‘A", E} comité de cartera evalia la calidad crediticia del
cliente, tomando en consideracion su posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores. Se establecen limites de
crédito de acuerdo con fos limites fijados por el estudio previe, ENuso de los limites de crédito se monitorea con regularidad,

La provision por deterioro de cuentas por cobrar se registra a un importe que se estima suficiente para cubrir las pérdidas
probables.

{F) Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez se gestiona de acuerdo con la politica de gestion de liquidez y endeudamiento destinado a asegurar

que existan los fondos netos suficientes para cumplir con los compromisos financieros de la Compaiia, sin costes
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adicionales. E1 principal método para la medicion y supervision de la liquidez es la prevision de flujo de caja, con un periodo
de proyeccion minima de 12 meses a partir la fecha de referencia.

Los pasivos financieros de la Compafiia corresponden principalmente a la deuda que se tiene con casa matriz por valor
de § 546,272,529 al 30 de septiembre de 2019 (8527,446,252 al 31 de diciembre de 2018) (Nota 7) v las deudas con
instituciones financieras que totalizan $108,927,046 al 3¢ de septiembre de 2019 {$92,893,213 al 31 de diciembre de
2018). Nota 5.

() Riesgo de gestion de capital
El nivel de endeudamiento sobre el patrimonio de la Compafiia es gestionado de acuerde a las politicas del Grupo

Votorantim. E| Corporativo constantemente monitorea y establece los montos méaximos de endeudamiento permitidos para
cada Compaiia det Grupo.

219 Estimados contables criticos
La Gerencia de la Compafila hace estimaciones y supuestos que afectan ¢l monto reportado de fos activos y pasivos en
afios futuros. Dichas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados basados en experiencias pasadas y otros

factores, incluyendo expectativas de futuros eventos que se esperan bajo circunstancias actuales.

El siguiente es un resumen de los principales estimados contables y juicios hechos por la Compafiia en la preparacion de
fos estados financieros condensados intermedios.

Provision de inventarios
a} Provision de escoria
La Compaiiia reconoce una provisién sobre los subproductos generados durante a produccion de acero al ser identificados

como de dificil realizacion comercial, Para el case especifico de la escoria, aquelia porcion que se considera no sera
utilizada para produgir otro subproducto 6 comercializada de manera independiente se provisiona en su totalidad.

by Provision de lento movimiento

Para los inventarios de baja rotacion, fa Compafiia registra una provisién del 50% del valor del inventaric que no hatenido
movimiento en los Glimos 24 meses ¥ la incrementa en 25% por cada afio adicional sin movimiento, hasta alcanzar el
100% del valor del inventario.

¢) Provision de obscletos

Son inventarios obsoletos de materia prima, productos terminados y almacén aquellos que no puedan ser vendidos o
utilizados en la produccion normal porgue estan dafiados, fuera de las especificaciones de calidad o que estan fuera de
las lineas de produccion. La Compaiiia registra una provision equivalente al 100% del costo de los inventarios que son
identificados en esta categoria.

Deterioro de activos no monetanos

La Compaiiia utiliza su juicio profesionai al evaluar la existencia de indicios de deterioro con base en factores intemnos y
extemnos. Se consideran indicios de deterioro pérdida del valor del activo por el paso del tiempo o uso, cambios
significativos en el entomo legal, econdmico, tecnoldgico o de mercado, obsolescencia o deterioro fisico, cambios

inesperados en el alcance © manera en que se usa ¢ 5 espera usar el activo, entre ofros.

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 el importe recuperable de los activos estuvo representado por el
valor razonable de los activas determinado por peritos independientes al 31 de diciembre de 2017.
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Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 el importe recuperable resultd mayor al valor en libros de Ia
propiedad, planta y equipos por lo cual se concluyo que no existe deterioro en el valor de los mismos.

Cambios en las estimaciones y juicios pueden afectar el monto recuperable y como consecuencia el reconocimiento ¢
recuperacién del deterioro de activos.

Vidas Utiles y valores residuales de propiedades, planta y equipo

La determinacion de la vida Uil econdmica y los valores residuales de las propiedades, plantas y equipos esta sujeta a fa
estimacion de la administracion de la Compaiiia respecto del nivel de utilizacion de los activos, asi como de la evolucion
tecnologica esperada, La Compaiia revisa regularmente fa totalidad de sus tasas de depreciacion y los valores residuales
para tener en guenta cualquier cambio respecto del nivel de utilizacién, marco tecnol6gico y su desamollo futuro, que son
eventos dificiles de prever, y cualquier cambio podria afectar los futuros cargos de depreciacién y los montos en libros de
los activos,

En et afio 2018 y de acuerdo al andlisis técnico realizado al cierre del afio 2017, se ampliaron |as vidas Utiles en varios
sistemas de activos de la planta. (Nota 4).

Costo de abandono de minas

Los costos de abandonc de minas nacen de acuerdo a lo establecido en ef Codigo de Minas Ley 685 Articulo 209.
Obligaciones en caso de terminacion: En todos los casos de terminacion del titulo, el beneficiario estara obligado a hacer
las obras y poner en practica todas las medidas ambientales necesarias para el cierre o abandono de las operaciones y
frentes de trabajo. Para el efecto se le exigira la extension de la garantia ambiental por {res (3) afios mas a partir de la
fecha de terminacién del contrato. Para registrar esta provision se debe tener en cuenta:

a)  Que se reconozca cualquier obligacion en la que incurra por desmantelamiento y restauracién durante un periodo
determinado, como consecuencia de haber llevado a cabo actividades de exploracién y explotacion de recursos
naturales.

b)  Que los pasivos estimados y provisiones incluyan costos estimados asociados al abandono de las instalaciones ¥
facilidades mineras, taponamiento de ias minas y la restauracion de areas de las minas de carbdn, hierro y caliza,
dichos pasivos seran legalizados en el momento de realizar las erogaciones respectivas para el desmantelamiento
de minas.

¢)  Que el importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion de! desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente.

Costos de explotacion y evaluacion reservas de minera

Se realizan a partir de la interpretacion, actualizacion geoldgica y de los recursos, el progreso de los avances de
explotacién, sistema de explotacién aplicados en cada una de las minas y demas consideraciones de orden técnico, legal
y ambiental con el fin de establecer la cantidad de materias primas con que actyalmente cuenta la Compaiiia y su
clasificacion en reservas medidas, indicadas e inferidas.

Impuesto sobre la renta diferido

La Compaiia evallia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos con base en fas estimaciones de resuttados
fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos
impuestos diferidos. Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de los
activos netos que en un futuro no serén fiscalmente deducibles.
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Beneficios a empleados

El valor actual de las obligaciones por pensiones de jubilacion depende de ciertos factores que se determinan sobre una
base actuarial usando una serie de hipétesis. Las hipdtesis usadas para determinar el costo de pensiones incluyen tablas
de mortalidad, factores de incremento, y la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipotesis tendra efecto sobre el
valor en libros de Yas obligaciones por pensiones de jubilacion.

Contingencia

La Compafiia estd sujeta a reclamaciones por procedimientos regulatorios, liquidaciones de impuestos y ofras
reclamaciones que surgen dentro def curso ordinario de los negocios. La administracion y los asesores legales evaljan
estas situaciones con base en su naturaleza, la probabilidad de que se materialicen y las sumas involucradas, para decidir
sobre los importes reconocidos en estados financieros condensados intermedios. Este analisis, el cual puede reguerir
considerables juicios, incluye procesos legales instaurados en contra de la Compafia y reclamos aun no iniciados. De
acuerdo con la evaluacion de la administracion y guias establecidas en las NCIF, se han constituido provisiones para
cumplir con estos costos cuando se considera gue la contingencia es probable y se pueden hacer estimados razonables
de dicho pasivo.

La Compafiia, considera que los pagos requeridos para resolver las cantidades relativas a las reclamaciones, en caso de
pérdida, no variaran en forma significativa de los costos estimados, y por lo tanto no tendrén un efecto adverso material
sobre nuestros estados financieros condensados intermedios tomados en forma global.

Arrendamientos

La Compaiiia aienda almacenes, oficinas y maquinaria y equipos. Las condiciones de arrendamiento se negocian de
manera individual y contienen un amplio rango de diferentes términos y condiciones. Los contratos de arrendamiento no
imponen ningun convenio, pero los activos amrendados no pueden utilizarse como garantia para fines de préstamos.

Pagos variables de arrendamiento

Algunos arrendamientos de bienes contienen condiciones de pagos variables. Las condiciones de pago variables se usan
por una variedad de razones, principalmente con el objetivo de obtener eficiencias en costos. Los pagos variables de
arrendamiento se reconocen en ef estado de resultados en el periodo en el que la condicion que desencadena dichos

pagos ocurre.

Opciones de extension y terminacion

Las opciones de extension y terminacion estan incluidas en varios arrendamientos de propiedades y equipos de Ja
Compaiiia. Estas condiciones se usan para maximizar la flexibilidad operacional en términos de manejo de contratos. La
mayoria de opciones de extension y terminacion mantenidas son ejercitables por la Compaiiia y por el Asrendador.
Plazos de los arrendamientos

Al determinar el plazo del arrendamiento, la gerencia considera todos los hechos y circunstancias que crean un incentivo
econBMico para ejercer una opcion de extension, 0 no gjercer una opeion de terminacion. La evaluacion se revisa si ocurre
un evento significative o un cambio significativo en las circunstancias que afecta esta evaluacion. Durante el afio 2019, el
efecto financiero de la revision de los términos del arendamiento para reflejar el efecto del ejercicio de las opciones de
extension y terminacion fue un aumento en los pasivos por arrendamiento y los derechos de uso de los activos de
$ 46,074,313,

(arantias de valor residual

La Compaiia no provee garantias de valor residual relacionadas con arrendamientos de eguipos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
{Cifras expresadas en miles de pesos colombianas, salvo que se indique ofra cosa)

NOTA 3. EFECTIVO

El efectivo comprende lo siguiente:

Al 30 de Al 31 de
Septiembre de diciembre de
2018 2018

Bancos 42,992,620 71,837,796
Caja 22,019 23,091
Total efectivo 43,014,639 71,860,887
Bancos

AAA 42,992,620 71,837,796

No existen restricciones sobre los saldos de efectivo.

NOTA 4. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

El siguiente es el detalle del valor en libros de las propiedades, plantas y equipos:

Al 30 de Al 31 de
Septiembre de diciembre de
2019 2018
Costo 1,988,712,400 2,078,629,008
Depreciacion {621,686,666) (624,615,247)
Neto 1,367,025,734 1,454,013,851

La compaosicién por clase de propiedades, plantas y equipos es la siguiente:

Al 30 de Septiembre de 2019 Costo Depreciacién Costo neto
Termrenos 154,736,432 - 154,736,432
Proyactos en curso 19,552,161 - 19,552,161
Construcciones y edificaciones 273,266,166 (37.862,775) 235,403,391
Maquinaria y equipo 1,451,786,427 (548,715,689) 903,070,738
Flota y equipo de transporte 3419,018 (2,279,966} 1,139,052
Equipo férreo 14,835,180 (8,168,489) 3,666,691
Muebles y enseres 2,630,017 (2,275,750) 354,267
Equipo de computo y comunicaciones 3,478,980 (2,033,137) 1,445,843
Plantaciones 17,191,042 (523,337} 16,667,705
Minas y canteras 50,816,977 {19,827 523) 30,989,454

1,988,712,400 (621,686,666) 1,367,025,734
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Al 31 de diciembre de 2018
Terrenos

Proyectos en curso
Construcciones y edificaciones
Maquinaria y equipo

Flota y equipo de transporte
Equipo férreo

Muebles y enseres

Equipo de computo y comunicaciones
Plantaciones

Minas y canteras

Provision activo minero

Costo Depreciacion Costo neto
152,751,754 - 152,751,754
70,869,809 - 70,869,809
269,711,056 (32,861,713) 236,849,343
1,516,878,899 {561,159,469) 955,719,430
3,562,381 (2,518,143) 1,044,238
11,677,322 (7.412,162) 4,265,160
2,623,425 (2,087,332) 536,003
2,656,956 (1,745,605) 911,351
17,744,748 (540,838) 17,203,910
49,230,718 (16,2809,985) 32,940,733
{19,077,970) - (19,077,970)
2,078,629,098 (624,615,247) 1,454,013,851
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‘Acerias Paz del Rio S. A. Estados financieros condensados intermedios
30 de septiembre de 2019

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADQS INTERMEDIOS
{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique ofra cosa)

El cargo a resultado producto de la depreciacion a 30 de septiembre del afio 2019 es de $75,993,837 ($147,702,802 para
el afio terminado el 31 de diciembre de 2018).

Al 31 de diciembre de 2017 los proyectos en curso incluian $151,090,732 correspondientes al activo minero de carbon el
cual habia sido provisionado en su totalidad en et 2016, como consecuencia del contexto econdmico adverse a largo plazo
del sector de carbon y materias primas asociado a la reduccion y comportamiento del precio del carbon, segin
proyecciones futuras de precios, expectativas de mercado y riesgo pais de los préximos 21 afios, produccion estimada de
toneladas, costo de explotacion del mineral y logistica de transporte, regalias e impuestos asociados a la extraccién e
inversiones adicionales necesarias para desarrollar el proyecto,

En 2018 la Compafiia realizd el castigo del activo y la provision asociada por un valor de § 132,012,762 dado que
fiscalmente se tomd ka deduccidn del activo asociado en la venta de derechos mineros refacionados al contrato 070-89,
mediante el reconocimiento de amortizacion por infructuosidad. El saldo correspondiente a $19,077,970 fue castigado
durante el primer trimestre de 2019, en razon a la venta de nuevos titulos mineros,

Al 31 de diciembre de 2018 y 30 de septiembre de 2019 los activos en curso corresponden principalmente a inversiones
de sostenimiento y seguridad/medio ambiente realizadas principalmente para la reparacién de la bateria de coque,
laminacidn, aceria, utilidades, compra de predios y obras medic-ambientales. Estas inversiones permitieron garantizar la
estabilidad operacional de los principales sistemas de activos de la planta y cumplir con los requerimientos ante las
entidades ambientales.

Al 31 de diciembre de 2018 como parte de la revisidn y analisis de los activos, la Compaiiia identificod un grupo de activos
cuyo desempafio y condicion espesifica resultd en su deterioro por ebsolescencia, En este sentido, la Compafiia decidio
acelerar la depreciacion de dichos activos en $41,809,582 y en consecuencia en enero de 2019 se realizd la baja de los
activos identificados por un valor en su costo historico de $78,204,415.

Al 30 de septiembre de 2019, los proyecios capitalizados por $ 48,581,397 en el componente de maquinaria y equipo,
corresponden principalmente a inversiones sobre los principales sisternas de la planta industrial; allo homo, bateria de
coque, laminacion y aceracion.

Al 1 de enero de 2019 y como parte de la adopcidn de NIIF 16 - ARRENDAMIENTOS, se reclasificd como derechos de
uso COP$ 35,294,278 comespondientes a las plantas de tratamiento de aguas identificadas como ZONA 30 y COQUERIA
cuyo tratamiento estaba sustentado bajo la anterior NIC 17 - ARRENDAMIENTOS.

El siguiente es el movimiento de minas y canteras por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2019:

Minas y canteras Desarrollo minero  Abandone de minas Total

Costo

Costo al 31 de diciembre de 2018 12,549,469 36,681,249 49,230,718
Capitalizaciones y Adiciones 1,586,259 - 1,586,259
Costo al 30 de septiembre de 2019 14,135,728 36,681,249 50,816,977
Amortizaciones

Al 31de diciembre de 2018 (4,107,342) (12,182,643) (16,289,985)
Amortizaciones {1,047,555) {2,489,982) (3,537,538)
Al 30 de septiembre de 2019 {5,154,897) (14,672,625) (19,827,523)
Saldo nete al 30 de septiembre de 2019 8,980,831 22,008,624 30,989,454
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El siguiente es el movimiento de minas y canteras 2018;

Minas y canteras

Costo

Costo al 31 de diciembre de 2017
Reclasificaciones

Capitalizaciones y Adiciones

Costo al 31 de diciembre de 2018

Amortizaciones

Al 31de diciembre de 2017
Amortizaciones

Al 31 de diciembre de 2018

Saldo neto al 31 de diciembre de 2018

NOTA 5. OBLIGACIONES FINANCIERAS

El saldo por obligaciones financieras esta constituido por:

Obligaciones financieras corrientes
Obligaciones financieras pagarés
Arrendamiento financiero

Total corriente

Obligaciones financieras no corrientes
Arrendamiento financiero

Total obligaciones financieras

Qbligaciones financieras pagares:

Obligaciones financieras nacicnales
Banco Citibank Colorbia {1}

Banco Davivienda

Banco de Occidente

Banco Santander

Banco de Occidente

Total obligaciones financieras

(1} E1 5 de junio de 2019, la Compaftia renovo hasta diciembre 2019 1a obligacion financiera con € Citibank Colombia

Desamollo minero Abandono de minas Total
13,194,858 28,101,826 41,296,684
(3,591,211) 3,501,211 -
2,945,822 4,988,212 7,934,034
12,549,469 36,681,249 49,230,718
(3,323,360) (459,670) (3,783,030}
(783,982) (11,722,973) (12,506,955)
(4,107,342) (12,182,643) (16,289,985)
8,442127 24,498,606 32,940,733
Al 30 de Al 31 de
septiembre de diclembre de
2019 2018
108,927,046 92,893,213
- 6,234,149
108,927,046 99,127,362
- 28,878,000
108,927,046 128,005,362
Al 30 de septiembre de Al 31 de diciembre de
TasaE.A 2019 Vencimiento TasaEA 2018 Vencimiento
5,68% 50,905,847 Dicf2019 5,75% 50,184,475  Juni2019
7,16% 25,123,122 Dic/2019 8.27% 25128116  Now2(19
6,79% 15,069,107 Febi2020 6,53% 15,067,386  Mar/2019
7.01% 15,008,202 Mar/2020 - -
8,01% 2,820,768 Feb/2020 6,19% 2513536  Feb/2019
108,927,046 92,893,213

conservande las mismas caracteristicas de la renovacion realizada en diciembre 2018.

28



Acerias Paz del Rio S. A. Estados financieros condensados intermedios

30 de septiembre de 201
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
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NOTA 6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los siguientes son los saldos de las cuentas comerciaies y otras cuentas por pagar:

Al 30 de septiembre de Al 31 de diciembre de

2019 2018
Proveedores nacionales (1) 250,571,889 209,041,790
Proveedores del exterior {2} 17,298,076 29,243,794
Acreedores varios 8,118,750 4,915,972
Anticipos y avances recibidos de clientes 5,533,062 9,761,622
Retenciones y aportes de ndmina 2,850,079 2,507,167
Intereses por pagar 1,892,037 727,615
Dividendos por pagar 334,522 334,522
Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 286,596,415 256,532,482

Las cuentas por pagar a proveedores nacionales y del exterior corresponde principalmente a la compra de servicios
energia, gas natural, servicio de transporte, alimentacion, vigilancia, maquilado, compra de materia prima, repuestos,
combustible, servicios, refractarios, producto terminado, gastos de importacion, entre ofros.

(1) Esta partida incluye los saldos correspondientes a las transacciones de triangulacion en el cual el Banco paga a los

proveedores por cuenta de la Compaiiia y fuego esta Ulfima paga al Banco. El vencimiento de estas obligaciones oscila
en promedio entre 30 y 120 dias y origind interases entre 6,10% y 10,5% EA

Al 30 de septiembre Al 31 de diclembre de

de 2019 2018
Operaciones de
triangulacion
Ita 95,567,119 59,089,308
Davivienda 24,969,672 24,543,487
Bogota 16,450,051 12,618,403
Santander 10,409,423 6,471,092
Banco de Occidente 2,640,034 1,617,861
150,036,299 104,340,151

{2) Las operaciones de friangulacion con proveedores y bancos del extranjero se detallan a continuacién. € vencimiento
de esta obligacion es en diciembre 2019 v la tasa de intereses es del 3,57% EA

Al 30 de septiembre

de 2018
Operaciones de
triangulacion
Banco Santander
Uruguay 4,269.096
4,269.096
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NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR ACCIONISTA Y PARTES RELACIONADAS

A continuacion, se relacionan los saldos con el accionista y partes relacionadas:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de
2019 2018
Cuentas por cobrar
Accionistas
Votorantim Industrial S.A. (1) 12,198,779 12,198,779
Votorantim Siderargica 202,509 202,509
Votorantim investimentos Latino 9,000 9,000
Votorantim Metais 8,350 8,350
12,418,638 12,418,638

Cuentas por pagar
Accionista
Votorantim Industrial S.A. {2) (546,272,529} {527,446,252)

{1) Las cuentas por cobrar a Votorantim Industrial S.A. corresponden principalmente al impuesto a la riqueza pagado por
fa Compafiia por cuenta del accionista. Este saldo no tiene fecha de vencimiento y no genera intereses.

(2) En julic de 2013 Votorantim Industrial, S.A. aprobd y entregé a la Compania un préstamo por $369,646,200;
posteriormente en enero de 2014 otorgd un préstamo de $19,979,100 y en mayo de 2014 otro prestamo por $9,267,050.
Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia tiene un saldo por pagar de $546,272,529 y
$527,446,252; respectivamente, el cual incluye los intereses causados. En el 2019 y 2018 este préstamo causo intereses
aunatasade 53% EA

Al 30 de septiembre de 2019 la Compaiiia registré gasto de intereses por $22,148,561 ($21,094,178 en el 2018) los cuales
se representan en el estado de resultados integrales condensado formando parte de los costos financieros.

Este préstamo se encuentra garantizado por una prenda minera de primer grado sobre los titulos mineros 006-85M,15065
y HEN101

El 6 de diciembre de 2018 se firmd un “otre si* al contrato de deuda, mediante el cual Votorantim Industrial S. A. acordd
extender el plaze de pago de la deuda hasta el 31 de diciembre de 2019,

Las transacciones entre partes relacionadas y accionista se detallan a continuacion:

Periodo de 9 meses terminado el 30 de septiembre de 2019

Fundacion Social Yotorantim
Paz del Rio industrial S. A. Total
Costos
Intereses sobre deuda - 22,148,561 22,148,561
Donaciones 1,058,788 - 1,058,788

1,058,788 22148561 23,207,349
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Periodo de 9 meses terminado el 30 de septiambre de 2018

Fundacitn Social Votorantim
Paz del Rio Industrial §. A. Total
Costos
Intereses sobre deuda . 21,094,178 21,004,178
Ponaciones 966,010 - 966,010
966,010 21,094,178 22,080,188

Las transacciones con Fundacion Social Paz del Rio no generaron intereses y no tienen fecha de vencimiento.
NOTA 8. ARRENDAMIENTOS

La composicion por clase de activos de derecho de uso es la siguiente:

Al 30 de
septiembre
_de20t9
inmuebles 21,746,962
Maquinaria y Equipo 67,236,447
Total 88,983,409
El saldo de pasivos por arrendamientos esta constituido por;
Al 30 de
septiembre
de 2019
Corriente 13,711,936
No corriente 77,482,408
Total 91,194,344

En el 2018, la Compafiia Ginicamente reconacit pasivos por arendamientos relacionades con arrendamientos clasificados
como “financieros” bajo la NIC 17 Arrendamientos. Estos se presentaron como parte de las obligaciones financieras de la
Compafiia.

Los movimientos por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2019 def active y amortizacion de
derechos de uso sorn:

Construcciones y Magquinaria y Total
edificaciones equipo
Saldo inicial al 1 de enero 2019 22,566,392 42,486,345 65,053,237
Nuevos célculos de la tasa de interés (1) 543,760 1,304,938 1,848,698
Nuevos contratos (2) - 26,668,052 26,669,052
Amortizacién {1,144,577) (3,223,888) {4,368,465}
Renegociacién de contratos (219,113 - {219,113}
Satdo final al 30 de septiembre 2019 21,746,962 67,236,447 88,983,409
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Los movimientos por ef periodo de nueve meses terminado &l 30 de septiembre de 2018 del pasivo por amendamiento es:

Construcciones y Maquinaria y Total
edificaciones equipo
Saldo inicial al 1 de enero 2019 22,566,892 44,721,284 67,288,176
Nuevos célculos de la tasa de interés (1) 543,760 1,304,938 1,848,698
Nuevos contratos (2} - 26,669,051 26,669,051
Intereses registrados 1,971,068 3.771,517 5,742,585
Renegociacion de contratos (219,113} - (219,113}
Pagos realizados (2427,732) (7,707,321) (10,135,053)
Saldo final al 30 de septiembre 2019 22,434,875 68,759,469 91,194,344

1. Al 30 de septiembre de 2019 la Compaiiia actualizo la tasa de interés usada para la valoracién de los contratos
de armendamiento vigentes, (a tasa incremental paso de 12,62% a 11,45% promedio.

2. Al 30 de septiembre de 2019 se firmaron ¢inco nuevos contratos de arrendamiento de maquinaria y equipo que
cumplen con los requerimientos de NIIF 16 arrendamientos.

Importes reconocidos en el estada de resultados integrales.

Periodo de 9 meses
terminado el 30 de
septiembre de 2019
Gastos relacionados con arrendamientos a corto plazo (incluidos en otros gastos) s
Gastos relacionados con arrendamientos de actives de bajo valor que no son 506,202
arrendamientos a corto plazo (incluidos en otros gastos) '
Gastos relacionados con pagos variables de arrendamientos no incluidos en los 49 880,978
pasivos por arrendamientos {incluidos en otros gastos) o
50,387,180

NOTA 9. OTROS INGRESOS

El siguiente es el detalle de los ofros ingreses:

Periodo de nueve meses terminado
el 30 de septiembre de el 30 de septiembre de

Otros ingresos 2019 2018

Otras ventas (1) 23,548,325 32441611
Ingresos por contrate de disponibilidad {2) 20,212,813 21,894,327
Diversos 661,701 147,377
Amendarmientos 108,083 133,084
Total otros ingresos 44,530,902 54,616,399

{1) Ai30 de septiembre de 2019, las otras ventas corresponden principalmente a la venta de 2 derechos mineros
{bloque Comaita y la Chapa) del contrato 070-89. El valor de las ventas ascienden a § 22,286,798 las cuales
originaron cuentas por cobrar a largo plazo por $ 19,868,792 y en consecuencia fueron ajustadas a su valor
razonable con |a tasa implicita en la negociacion. Esta valoracion origing un costo financiero de $ 5,434,200 que se
incluye en el estado de resultados integrales del periodo.
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Acerias Paz del Rio S. A. Estados financieros condensados intermedios
30 de septiembre de 2019

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique ofra cosa)

Al 30 de septiembre de 2018, las otras ventas corresponden principalmente ala venta de 2 derechos mineros (blogue
Comaita y Comeza) del contrato 070-89 por COPS 16,291,170, Estas ventas originaron cuentas por cobrar a largo
plazo por § 13, 991,170 respectivamente y en consecuencia fueron ajustadas a su valor razonable con Ja tasa de
descuento implicita en la negociacion. Estas valoraciones originaron un costo financiero de $ 10,553,037 que se
incluyen en el estado de resultados integrales del periodo respectivamente.

{2} Corresponde a la amortizacion de los contratos de disponibilidad de escoria y caliza firmados en el afio 2008 por
la Compaiiia y |a filial Minas Paz del Rio S.A respectivamente. Durante el periodo de nueve meses terminado el 30
de septiembre de 2019 y 2018 se amortizaron COP$ 3,681,169 asociados al contrato de escoria y COP§ 7,456,344
asociados al contrato de caliza.

Adicionalmente y como parte de la adopcion de NIIF 15 - ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, a 30 de septiembre de 2019 y 2018, la Compahia realizé el registro de amortizacién del
componente financiero identificado en los contratos de disponibifidad por un monto de $ 8,895,299 y $ 10,247,058;
respectivamente,

NOTA 10. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA SOBRE LA QUE SE INFORMA

No se presentaron hechos relevantes adicionales después del cierre de los estados financieros condensados intermedios
que puedan afectar de manera significativa la situacion financiera de Acerias Paz del Rio S.A. reflejada en estos estados
financieros condensados intermedios con corte al 30 de septiembre de 2019.
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ACERIAS PAZ DEL RiO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

COMBINADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS DE
PROPOSITO ESPECIAL

(Poseida en un 82% por Votorantim Industrial S.A.)

30 DE SEPTIEMBRE DE 2019
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Informe de revisién de informaci6n financiera combinada intermedia de
proposito especial

A los sefiores miembros de Ja Junta Directiva de
Acerias Paz del Rio 8. A.

14 de noviembre de 2019

Introduccion

He revisado el estado de situacién financiera combinado de propésito especial adjunto de Acerias Paz
del Rio S. A, y Fundacién Social Acerias Paz del Rio al 30 de septiembre de 2019 y los correspondientes
estados combinados de propésito especial de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo del periodo de nueve meses finalizado en esa fecha y el resumen de las politicas
contables y otras notas explicativas. La administracién de la Entidad es responsable por fa adecuada
preparacion y presentacion de esta informacion financiera intermedia de acuerdo con normas de
contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia emitidas por el Gobiermo Nacional y de
caracter especial emitidas por la Superintendencia Financiera para estados financieros intermedios. Mi
responsabilidad es expresar una conclusién sobre dicha informacion financiera intermedia con base en mi
revision,

Alcance de la revision

Llavé a cabo mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Revision de Trabajos 2410, “Revision
de Informacion Financiera Intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad™. Una revision
de informacion financiera intermedia consiste en realizar indagaciones, principalmente a las personas
responsables de los asuntos financieros y contables y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revisién tiene un alcance sustancialmente menor qgue el de una auditoria
de acuerdo con las normas de auditoria de informacién financiera aceptadas en Colombia, y por
consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que
hubiera podido identificar en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinidn de auditoria.

PwC Contadores y Auditores Ltda., Carrera 7 No. 156-80, Piso 17, Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 668 4999, Fax: (57-1) 218 85 44, www, pwe.com/co






A los sefiores miembros de la Junta Directiva de
Acerias Paz del Rio S. A,

14 de noviembre de 2019

Conclusion

Con base en mi revisién, nada ha llamado a mi atencién que me haga pensar que la informacién
financiera combinada intermedia de propdsito especial que se adjunta no presenta razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la Entidad al 30 de septiembre de 2019 y los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo de nueve meses terminado en dicha
fecha, de conformidad con las normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia
emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial emitidas por la Superintendencia Financiera
para estados financieros intermedios.

Asunto de énfasis

Sin calificar mi conclusién, lameo la atencidn sobre la Nota 2 a los estados financieros, la cual describe
que los estados financieros combinados intermedios de propésito especial al 30 de septiembre de 2019
fueron preparados en cumplimiento de la situacién de control de Acerias Paz del Rio S.A. con la
Fundacion Social Acerias Paz del Rio y existencia de grupo empresarial de acuerdo con lo establecido en
los Articulos 260 y 261 del Cédigo de Comercio.

Andrés Edpardo Phzén Fprero
Revisor Fiscal

Tarjeta Rrofesiongl No, 149475-T
Designado por PWC Contadores y Auditores Ltda.
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Acerias Paz del Rio S. A.

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianas, salvo que se indique otra cosa)

ESTADO DE SITUACKON FINANCIERA COMBINADO DE PROPOSITO ESPECIAL

Activo

Activo Corriente

Efectivo

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total Activo comriente

Activo no corriente

Cuentas comercidles por cobrar y ofras cuentas por cobrar,

ne comiente

Activos por impuestos no comientes
Propiedades, plantas y equipos
Activos de derecho de uso
Intangibles

Total activo no corriente

Totat active

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasive

Pasive corriente

Obligaciones financieras corrientes

Pasivos por amrendamiento

Provisiones corrientes por beneficios a empleados
Ofras provisiones corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar partes relacionadas y asociadas
(tros pasivos no financieros corrientes

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras no corrientes

Pasivos por arrendamiento

Provisiones no corrientes por beneficios a empleados
Qtras provisiones no corientes

Pasivos por impuestos diferidos

Otros pasivos no financieros no cormientes

Total pasivo ne corrlente

Total pasive

Patrimenio

Capital emitido

Prima de emisién
Uiilidades acumuladas
Reservas

Oftras reservas

Total patrimenio

Totat pasivo y patrimonic

Las notas que se acompafian son parte integrante

u/,UQi o j -
Vicente Enrique Noero A w

presentante Legal

Tarjetd Prafesional No. 139614-T

Estados financieros combinados condensados intermedios de proposito especial
30 de septiembre de 2019

Al 30 de Al 31 de
septismbre de diciembre de
Notag 2019 2018

3 43,407,768 71,973,638
153,174,217 142,760,150
187,555,655 159,786,176
23,658,520 33.360.479
407,796,160 407,880,443
9 52,882,972 34,398,312
19,052,355 16,134,768
4 1,367.030,020 1,454,020,905
3 88,983,408 -
743,743 944 219
1,528,692,499 1,505,498,204
1,936,488,659 1,913,378,647
5 108,927,046 99,127,362
8 13,711,936 -
20,555,330 18,023,541
26,731,295 25,821,887
8 286,620,982 266,569,269
7 548,272,529 527,446,252
15,090,012 15,090,019
17,974,260 33,301,534
1,035,883,397 975,379,864
5 - 28,878,000
8 77,482,408 -
108,074,859 101,713,717
48,742,316 50,725,487
101,657,060 90,450,760
81,397,743 90,203,660
417,354,386 361,571,624
1,453,237,783 1,337,351 486
248,094,865 248 894 865
194,795,377 194,795,377
22,410,482 101,245,691
59,754,961 58,754,861
(42,604,709) (28,663,635)
483,250,876 576,027,159
1,936,488,659 1,913,378,647

Andrés Edgardo
r Fiscal

Revi

hizon Fyrero

d ‘ los estados financieros combinados condensados intarmedios de
A

Tarjeta Profesional No. 149475-T
Designado por PwC Contadores y Auditores Litda.
{Ver informe adjunto}
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{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique ofra cosa)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES COMBINADO DE PROPOSITO ESPECIAL

Acerias Paz del Rio S. A. Estados financieros combinados condensados intermedios de proposito especial

30 de septiembre de 2019

Perlodo de nueve meses
terminado el 30 de septiembre de
Nota 2019 2018 {%)
Ingresos de actividades ordinarias 643,173,217 630,345,118
Costo de ventas {621,074.487) (608,034,060
Utilidad bruta 1 22,098,730 22,311,058
Costos operativos
Gastos de administracion (33,846,372) {34,520,298)
Gastos de ventas {33,502 470) (31,895,559}
Otros ingresos g 44,530,904 54,617,230
Ofros gastos (1,307,521} {1,774,481)
Total costos operativos {24,125,459) (13,573,108}
Litilidad (pérdida) en actividades de operacion {2,026,729) 8,737,950
Resuliado financiero
Costos financieros (76,500,948} (73,249,001}
Ingresos financieros 10,815,173 12,589,696
Total resultado financiero neto {65,685,776) {60,659,305}
Pérdida antes de impuestos sobre la renta (67,712,505} (51,921,355}
Impuestos sobre la renta (11,444,610} 5,903,895
Pérdida neta {79,157,115) {46,017,460)
Otro resultado integral
(Pérdidas) ganancias actuatiales planes por beneficios definidos (13,941,074} 7,863,451
Otro resultado integral del periode {13,941,074) 7,963,451
Resultado integral iotal del periode {93,008,139) (38,054,009}
Pérdida por acclén en pesos y centavos {3,18) {1,85)

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros combinados condensados intermedios de

propésito especial,

(*) Reclasificado para fines comparativos

Vicente Enrique Hoero
Reépresentante Lggal

Tarjeta Profesional No. 139614-T Tarjeta Profesiorjal No. 148475-T

{Ver informe adjunto)

ignado por PwC Contadores y Auditores Ltda.
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Acerias Paz del Rio S. A. Estados financieros combinados condensados intermedios de proposito especial

_ _ 30 de septiembre de 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO COMBINADO DE PROPOSITO ESPECIAL

Capital Prima de Utilidades Total

enmitido emisién acumuladas Reservas  Otras reservas  Patrimonio
Saldo al 1 de enero 2018 248,894,865 194,795,377 112,794,964 59,754,861 (38,824,228) 577415841
Pérdida neta - - (46,017 460) - - (46,017 460}
Ofros resultados integrales - - - - 7,963,451 7,963,451
Saldo al 30 de septiembre de 2018 248,894,865 194,795,377 66,777,504 59,754,861 (30,860,775 539,361,832
Saldo al 1 de enero de 2019 248,894,865 194,795,377 101,567,597 59,754,861  (28,663,635) 576,349,065
Pérdida reta - - {79,157,115) ; (79,157,115)

Otros resultatios integrales - - - - {13,941,074) {13,941,074)
Saldo al 30 de septiembre de 2019 248,894,865 194,795 377 22,410,482 59,754,861  (42,604,709) 483,250,876

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros combinados condensados intermedios de
propédsito especial,

(=N

icente Enrique Noero A
epresentante Lipgal

ca Andrés Edgardo Pinzén Forero
Revisor Fiscal
ofesional No. 139614-T Tarjefg Profesidnal No. 149475-T
Designado por PwC Contadores y Auditores Ltda.
(Ver informe adjunto)
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Acerias Paz del Rio S. A. Estados financieros combinados condensados intermedios de proposito especial

30 de septiembre de 2019
(Ciiras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indigue otra cosa)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO COMBINADO DE PROPOSITO ESPECIAL

Periodo de nueve meses
terminade el 30 de septiembre de
Flujos de efectivo por actividades de operacién Notas 2019 2018 (1)
Pérdida neta {79,157,115) (46,017,460
Ajustes para conclliar la pérdida neta
Actividades de operacion.
Depraciacian 4 84,558,271 55,024,111
Amortizaciones de intangibles 655,443 341,860
Impuesto sobre la renta diferido 11,206,300 (8.,261,175)
Cuentas de dificil cobro, neto 659,738 {77,681)
Cosios financieres 76,491,271 73,237.481
Ingresos financieros {9,567,809} {11,441,309)
Amortizacion contratos de disponibilidad {20,708,248) (21,894,327}
Recuperacin gasto provision de inventarios {19,505,283} {4,201,500)
44,632 468 36,709,797
Flujos de efectiva por actividades de operacién
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar {30,578,565) (54,125,209}
Otras activos financieros - {1.000.276}
Inventarios {10,040,324) 29,322,123
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 5 13,529,803 {18,747, 749)
Cuentas por pagar partes relacienadas y asociadas {3,322,284) {3.164,127)
Impuestos {8,220,998) 2,468,986
Otros pasivos na financieros y provisiones corientes 909.408 580,374
Otros pasivos na financieros no correntes 1,023,95¢ {14.849,066)
Provisiongs no comientes por beneficios a los empleados {12,801,001} {15,312,206)
Efectivo neto generado por las actividades de operacién {4,867,632} {38,117,533)
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Aduuisicion de propiedades, planta ¥ equipo 4 (25,133.419) {35,181.540)
Bajas de propiedades, planta y equipo 4 833,420 4,371,384
Adquisicion de intanglbles {464,967} {429,702
Efective neto utilizado en las actividades de inversion (24,754,966} (31,240,091}
Flujos de efectivo da las actividades de financiacién:
Pago de obligaciones financieras (6,605,072} {17.640,917}
Adquisicion de obligaciones financieras 17,796,853 59,936,344
Pagos amendamientos {10,135.053} -
Efectivo neto generado por las actividades de financiacion 1,056,728 42,205,427
Disminucién neta dal efective y equivalentes de efectivo {28,565,870) {27,062,197)
Efaclivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 71,973,638 68,747 164
Efectivo y equivalentes de efectivo al final de pericdo 43,407,768 41,684,967

Las notas que se acompaiian son parte infegrante de los estados financieros combinados condensados intermedios de

propdsito especial.
uw% e—

icente Enriqug Noero
epresentantefLegal

(*} Reclasificado para fines comparativos

Andrés EddardoPinzof Forero
Revisgr Fiscal
. . Tarjéta Profesjonal No. 149475-T
P . - ;
Tane _ofesmnal No. 139614-T sighado por PwC Contadores y Auditores Ltda.
(Ver informe adjunte)
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Acerias Paz del Rio S. A.

Estados financieros combinados condensados intermedios de proposito especial

30 de septiembre de 2019

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE

Los estados financieros combinados condensados intermedios de propésito especial adjuntos incluyen los estados
financieros de Acerias Paz del Rio S. A. y la Fundacién social Acerias Paz del Rio.

Acerias Paz del Rio S. A.

Acerias Paz del Rio S. A. {en adelante la Compaiia}, con domicilio principat en la ciudad de Bogota D.C., fue establecida
de acuerdo con las leyes colombianas el 2 de octubre de 1948. Tiene por objeto social producir, fransformar, comercializar
y distribuir elementos y materias primas necesarias para la industria sideriirgica, asi como los productos de la misma, y
realizar toda clase de actividades de industria, comercializacion y distribucion de acero y productos de la industria
sidertrgica. La Compaia es poseida en un 82% por Votorantim Industrial S.A (entidad domiciliada en Brasil) y en
consecuencia forma parte del Grupo Votorantim. El término de duracion de la compafiia expira &t 6 de febrero de 2108.

Los estados financieros condensados intermedios de la Compaiiia han sido preparados de conformidad con la NIC 34
Informacion Financiera Intermedia de acuerdo a los requerimientos de la Circular 38 de fecha octubre 2015 emitida por la
Superintendencia Financiera y no incluyen toda la informacion ni todas las revelaciones requeridas para los estados
financieros anuales y deben ser leidos en conjunto con los estados financieros anuales de la Compaiiia al 31 de diciembre
de 2018.

Fundacién Social Acerias Paz del Rio

La Fundacion Social Acerias Paz del Rio (la Fundacion}, tiene como objetivo promover, a través de proyectos de alto impacto
y con la participacion de las comunidades, el fortalecimiento de capacidades que aporten al desarollo sostenible en nuesfras
areas de influencia, para contribuir én la reduccion de la pobreza y una sociedad mas equitativa,

Los estados financieres combinados condensados infermedios de propdsito especial de la Compafiia y la Fundacién, fueron
preparados de conformidad con las Normas de Contabilidad e Informacién Financieras aceptadas en Colombia (NCIF), fueron
auforizados para su emisién por ka Junta Directiva de ka Compafiia el 28 de febrero de 2018 y estan sujetos a la aprobacién
de la Asamblea de Accionista,

Como parte del plan estratégico de estabilidad operativa de la planta industrial, durante el periodo de 9 meses terminado
el 30 de septiembre de 201% la Compafiia realizé inversiones CAPEX por $ 25,588,386 correspondientes principalmente
a costos de la segunda fase de {a reparacion de la bateria de coque, traslades de ubicacion de fa maguila de Medellin,
parada de mantenimiento mayor programado en laminacion, compras de predios en la mina el santuario, sustaining
recurrentas y no recurrentes de la aceria, minas, utilidades y laminacion

Durante el periodo de 9 meses terminado el 30 de septiembre de 2019 los resultados de la compaiia se han visto afectados
por una menor demanda de acero, principalmente por el bajo desempeiio def sector de la construcion en Colombia. El
PIB de la construccion disminuyo 2,4% afio corrido al primer semestre de 2019 afectado por el segmento de vivienda y
ofros usos (-7,2%), sin embargo; se espera una reactivacion de éste sector por las medidas emitidas por e! Ministerio de
Vivienda, orientadas a mayores subsidios, ajuste en topes de la vivienda de intereses social y prioritaria asi como més
facilidades de financiacion para el comprador y por parte del constructor fa creacién de una linea especial de crédito y tasa
compensada,

Ei incremento de los precios de las principales materias primas usadas por la Compaiiia continiian impactando de manera
significativa los resultados del periodo; con respecto a afio anterior, la chatarra presentd un incremento de 19,2%,
electrodos 23% y femoligas 5% y el incremento en el precio de venta de 5% no permitié compensar tofalmente éste

impacto.
En enero de 2019, el Gobiemo Nacional aprobé una salvaguardia incrementando dos aranceles de 8.5%, alcanzando un

total de 18.5% para el acere corrugado, para paises que no estan en los tratados de libre comercio con Colombia y de ésta
forma minimizar los efectos negativos en el sector.
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Acerias Paz del Rio S. A.

Estados financieros combinados condensados intermedios de propdsito especial

30 de septiembre de 2019

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
(Cifras expresadas en miles de pesos colombiangs, salvo que se indique ofra cosa)

La Compafiia con corte a septiembre de 2019 realizé la cesion de titulos mineros de carbon por § 22,286,798, y el ingreso
asociado a estas operaciones se presenta en el rubro otros ingresos en el estado de resultados integrales. Nota N° 9.

Durante el pericdo de 9 meses terminado el 30 de septiembre de 2019 se presentaron dos paradas no programadas que
afectaron los costos del periodo, Ja primera ocurrida en marzo de 2019 que afect¢ al alto horno (32 dias}, y la segunda en
agosto de 2019 por inconvenientes en las calderas (8 dias). La Compaiiia continda realizando las inversiones necesarias
en Capex y mantenimientos para garantizar la estabilidad operacional de la planta.

A partir del 1 de abril de 2019, ta Compaiiia firmé un contrato para el otorgamiento del derecho de disponibilidad y
suministro sobre la escoria de contenido de bajo fosforo con vigencia de 11 afios. A través de éste contrato la Compaiiia
negocio: 1) la disponibilidad de 2,500,000 toneladas de escoria bajo fésforo por $ 3,000,000 y 2) Un precio total de venta
por $ 14,555,000 incluyendo ajustes de precios anuales. Al 31 de marzo de 2019, ésta escosia se encontraba 100%
provisionada por lo que en el mes de Abril ka Compafiia realizo ¢l ajuste del valor neto de realizacion el cual resulto en una
liberacion de provisién por $ 17,555,000, la cual se presenta formando parte del costo de ventas en el estado de resultados
del periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2018.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales poliicas contables aplicadas en Ja preparacion de los estados financieros condensados intermedios se
detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas de forma uniforme en todos los afios presentados bajo Normas
de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).

2.1 Bases de medicion

Los estados financiercs condensados intermedios de 1a Compafiia $e han preparade de acuerdo con las Normas de
Contabilidad e Informacion Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF}, fundamentadas en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, marco de referencia conceptual, los fundamentos de
conclusion y las guias de aplicacién autorizadas y emitidas por ¢l Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
{IASB por sus siglas en inglés) hasta el afio 2015; y otras disposiciones legales aplicables para las entidades vigiladas yfo
controladas por |la Superintendencia Financiera de Colombia que pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos
por otros organismos de control del Estado.

Los estados financieros condensados intermedios han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros condensados intermedios bajo NCIF requiere que la gerencia efectile estimados
con base en ciertos supuestos que afectan kos montos reportados de activos y pasivos; asi como la divuigacién de activos
y pasivos contingentes y los montos de ingresos y gastos registrados durante el afio respectivo. Los resultados finales
pueden variar en comparacion con las citadas esfimaciones.

Las &reas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o aquellas areas en las cuales las premisas o estimaciones
de la gerencia son significativos para los estados financieros condensados intermedios, estan explicadas en el Numeral
218

2.2 Aplicacion de nuevas normas contables
NIIF 16 Arrendamientos

La Compafiia ha adoptado la Norma Intemacional de Informacion Financiera N° 16 {NIIF 16) Arrendamientos a partir del
1 de enero de 2019, de manera prospectiva, segln lo pemmitido en virtud de las disposiciones transiforias especificas del
estandar, Por o tanto, las reclasificaciones y los ajustes derivados de las nuevas reglas de arrendamiento son recenocidas
en &l estado de situacion financiera el 1 de enero de 2019,

Como parie de la adopcion de NIIF 16, la Compaiiia reconocié pasivos por arrendamientos en relacién con los
arrendamientos que habian sido clasificados en afios anteriores como “arrendamientos operativos” segin los principios de
la NIC 17 Arrendamientos. Estos pasivos fueron medidos al valor presente de los pagos de arendamiento restantes,
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usando Ja tasa de endeudamiento incremental a partir del 1 de enero de 2019. El promedio ponderado de la tasa
incremental de endeudamiento del arrendatario aplicada a los pasivos por arrendamiento el 1 de enero fue de 12,62%.

Para los arrendamientos previamente dlasificados como financieros, la Compafiia reconocié el importe en libros de activo
de arendamiento y pasivo de arrendamiento inmediatamente antes de la transicion como el valor en libros del derecho de
uso activo y el pasivo de arrendamiento en la fecha de la aplicacion inicial. Los principios de medicion de la NIFF 16 solo
se aplican después de esa fecha. La Compaiia no determind ajustes en estos activos y pasivos.

A continuacion se presenta un resumen de los montos reconocidos al 1 de enero de 2019

1 de enero de
2019

Compromisos de arrendamiento operativo al 31 de diciembre de 2018 46,336,062
Se descuenta ufilizande la tasa incremental de endeudamiento promedio de 12.62% (29,559,013}
Mas: pasivos por amendamientos financieros reconocidos al 31 de diciembre de 2018 35,112,180
{Menos): arrendamientos a corto plazo reconocidos como gastos bajo el método lineal -
{Menos): amrendamientos de bajo valor reconocidos como gastos bajo el método fineal (1,182,539}
{Menos): contratos reevaluados como acuerdos de servicios {22,450,758)
Mas/(menos}): ajustes como resultado de un tratamiento diferente de las opciones de extension y
terminacion 46,074,313
Masf{menos). ajustes relacionados con cambios en el indice o tasa que afecta los pagos variables {7.042,039)
Pasivo por arrendamientos reconocido al 1 de enero de 2019 67,288,176

Los activos relacionados con los derechos de uso se midieron por un monto igual al pasivo por arrendamiento. No se
identificaron contratos de arendamiento onerosos que habrian requerido un ajuste a los activos por derecho de uso a la
fecha de aplicacion inicial,

Al aplicar la NIIF 16 por primera vez, la Compafiia usé las siguientes opciones practicas permitidas por la norma:

El uso de una (nica tasa de descuento a una carlera de aendamientos con caracteristicas razonablemente similares
La contabilizacion de arrendamientos operativos con un plazo de arrendamiento restante de menos de 12 meses al 1
de enero de 2019 como arrendamientos a corto plazo

o La exclusion de los costos directos iniciales para la medicion de los activos de derechos de uso a la fecha de la
aplicacion inicial, y

» El uso de retrospectiva en la determinacién del plazo de arrendamiento donde el contrato contiene opciones de
extender ¢ terminar &l arrendamiento,

2.3 Transacciones neda extranjer:

(a) Moneda funcional y de presentaci

Las partidas incluidas en bos estados financieros condensados intermedios de la Compafiia se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico principal en que la entidad opera (COP). Los estados financieros condensados intermedios se
presentan en el peso colombiano, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compaiia.

(b} Transa e
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda exfranjera que resultan de ia liquidacion de estas

transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda exfranjera se reconocen en el estado de resultados.
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24 Efectivo

E! efectivo incluye el disponible, depositos de libre disponibilidad en bancos. Para ef propdsito det estado de flujos de
electivo 1a Compafiia considera como equivalentes de efectivo todas aquellas inversiones altamente liquidas que se
puedan convertir en efectivo en un plazo igual o inferior a tres meses desde la fecha del balance.

2.5 Instrum: financieros

Activos Financieros:

Las compras y ventas de activos financieros se registran en la fecha de negociacion, la fecha en la que ia Compafiia se
compromete a comprar o vender el activo. Los activos se dan de baja cuando los derechos a recibir los flujos de efectivo
de los activos financieros han ¢aducado o se han transferido y la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de propiedad.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a) Costo amortizade, b) Valor razonable con
cambios en ofros resultades integrales y ¢) Valor razonable con cambios en resuliados,

a) Activos financieros 1sto amortizad

Un instrumento de deuda se clasifica come medido al "costo amortizade™ solo si los siguientes criterios se cumplen: el
objetivo del madelo de negocio de la Compaitia es mantener el activo para obtener los flujos de efectivo contractuales, y
los términos contractuales dan lugar en fechas especificadas a recibir fiujos de efectivo que son (nicamente pagos del
principal e intereses sobre el capital pendiente de pago.

¥ e LS| L

Para la clasificacion de un activo con valor razonable con efecto en los ofros resultados integrales, se debe cumplir como
principio la venta de activos financieros para los cuales se espera recuperar en un plazo determinado el importe principal
ademas de los intereses si es que corresponde,

(¢} Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

{ a Gltima clasificacién que entrega como opcion NIIF 9, a apiicacion de los activos financieros con valor razonable cuyo
efecto se aplicara al resultado del ejercicio.

Reconocimiento y desincorporac

La Compaiiia, basado en su modelo de negocio mantiene activos financieres con costo amortizado come activo financiero
principal, ya que busca la recuperacion de sus flujos futuros en una fecha determinada, buscando el cobro de un principal
mas intereses sobre el capital si es que comresponde. Los préstamos y cuentas por cobrar son los principales activos
financieros, estos activos poseen pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se deben contabilizar
inicialmente a su valor razonable méas los costos de transaccion que son directamente afribuibles a la adquisicién del activo
financiero y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interes efectivo, menos la
provision por pérdidas por deterioro del valor. Los ingresos por intereses originados por los activos financieros se incluyen
en el estado de resultados en el rubro de ingresos financieros utilizando el métedo de la tasa de interés efectivo.

La Compafiia da de baja los activos financieros Unicamente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo han sido

cancelados, anulados, expiran o han sido transferidos. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuenta se
reconoce directamente en los resultados del periodo en que se incume.,
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Deterioro del vator a neierc

La Compaiiia aplica el enfoque simplificado y registra las pérdidas crediticias esperadas en los préstamos y cuentas por
cobrar comerciales, ya sea por 12 meses o de por vida, segin lo establecido en NIIF 9. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte det deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera
y la falta 0 mora en los pagos se consideran, entre ofros, indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. El
deterioro es la diferencia entre ef valor en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. La pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales y se refleja en una
cuenta de estimacion. Cuando una cuenta a cobrar se transforma en incobrable definitivamente, esto es que se hayan
agotado todas ias instancias razonables de cobro pre-judicial y judicial, segin informe legal respeciivo; y corresponda su
castigo financiero, se regulariza contra la cuenta de estimacion constituida para las cuentas a cobrar deterioradas. Cuando
el valor razonable de un activo sea inferior al costo de adquisicion, si existe evidencia objetiva de que el activo ha sufrido
un deferiore que no pueda considerarse temporal, la diferencia se registra directamente en pérdidas del ejercicio. Los
activos financieros a valor razonable con cambios en ganancias y pérdidas no requieren de pruebas de deterioro.

Pasivos financieros:
Pasivos financieros a costo amortizad

lentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, si ¢l pago
debe ser efectuado en un periodo de un afio 0 menos (o en el ciclo normal de explotacion de la empresa si es mas targo),

Si el pago debe ser efectuado en un periodo superior a un afio se presentan como pasivos no comrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posterionments se miden a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

- Deudas (obligaciones financieras)

Las deudas se reconocen iniciaimente a su valor razonable, neto de los costos incuridos en la transaccion. Las deudas
se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
la transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga el derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la fecha del balance.

Los costos de deudas generales y especificas directamente atribuibles a la adquisicion, construccidn o produccién de
activos, se afaden al costo de dichos activos, hasta el momento en que los activos estén sustancialmente preparados para
su uso o venta. Todos los demas costos de deudas son reconocidos en el estado de resultados en el periodo en el cual
se incurren,

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando estos, sean mantenidos para
negaciacion o cuando sean designados como tal en el reconocimiento inicial. Estos se miden al valor razonable y los
cambios en el valor razonable incluido cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados.

Baja de Pasivos financieros

La Compafiia da de baja bos pasivos financieros dnicamente cuando las obligaciones son canceladas, anuladas o expiran.
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2.6 Instrumentos financieros derivados

La Compafiia usa instrumentos financieros derivados tales como contratos forward y contratos swaps de moneda para
cubrir sus riesgos asociados con fluctuaciones del tipo de cambio en las obligaciones financieras con bancos y/o
exposiciones de moneda extranjera. Tales instrumentos financieros derivados, son inicialmente reconacidos a valor
razonable en la fecha en la cual el contrato derivado es suscrito y son posteriormente remedidos a valor razonable.

Los derivados son registrados en el rubro otros activos financieros si ienen valor razonable positivo y en el rubro otras
pasivos financieros si tienen valor razonable negativo.

Cualquier utilidad o pérdida que surge de cambios en €l valor razonable de derivados durante el ejercicio es llevada

directamente al estado de resultados integrales en el rubro de costos o ingresos financieros,
Instrumentos financieros por categoria

A continuacion se muesira un detalle de los instrumentos financieros por categoria:

Costo

Al 30 de septiembre de 2019 amortizado
Active

Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar 206,057,189
Efectivo y equivalentes de efectivo 43,407,768
Total active 249,464,957
Pasivo

Obligaciones financieras (108,927,046)
Pasivos por arrendamiento {91,184,344)
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar, partes relacionadas y asociadas {832,893,511)
Total pasivo {1,033,014,901)

Costo

Al 31 de diciembre de 2018 amortizado
Activo

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 177,158,462
Efectivo y equivalentes de efectivo 71,973,638
Total activo 249,132,100
Pasivo

Obligaciones financieras (128,005,362)
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar, partes relacionadas y asociadas {784,015 ,521)
Total pasivo {812,020,883)

2.7 Inventarios

Los inventarios se valoran por ¢ menor entre el costo y el valor neto de realizacion. El costo se determina usando el
método de costo promedio. El costo de los productos terminados y en curso incluye los costos de produccion, las materias
primas, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de produccion relacionados (basades en una
capacidad operativa normal), y no incluye costos por intereses. Ef valor neto realizable es el precio de venta estimado en
el curso ordinario del negocio, menos los gastos variables de venta aplicables,
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2.8 Activos intangibles
Licencias de software

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquirir y
poner en uso el software especifico. Eslos costos s amortizan durante sus vidas Utiles estimadas (3 afios).

Software

Los costos asociados con el mantenimiento de programas de computo se reconocen como gasto cuando se incurren. Los
costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefio y prueba de programas de computos identificables y tnicos
que controla la Compaiiia se reconocen como activos intangibles cuando cumplen con los siguientes criterios:

+ Técnicamente es posible completar el programa de computo de modo que podra ser usado;

+ La Gerencia tiene la intencidn de terminar ef programa de cémputo y de usarlo;
+ Se puede demostrar que es probable que el programa de compute generara beneficios econémicos futuros.

+ El gasto atribuible al programa de computo durante el desarrollo se puede medir de manera confiable.

» Se tienen los recursos técnicos, financieros y ofros recursos necesarios para completar el desarrollo del programa de
computo que permita su uso.

Los costos directos que se capitalizan como parte del costo de los programas de computo incluyen costos de los empleados
que desarrollan los programas de computo y la porcién apropiada de otros costos directos.

Otros costos de desarrollo que no cumplan con los criterios de capitalizacion se reconocen en los resultados conforme se
incurren. Los coslos de desamrollo que previamente fueron reconocidos en los resultados no se reconocen como un activo
en periodos subsiguientes.

Estos costos se amortizan durante sus vidas dtiles estimadas entre 1y 3 afios.
2.9 Propiedades, plantas y equipos

Los bienes de propiedades, plantas y equipos son registrados al costo historico, menos depreciacion acumulada, menos
pérdidas por deterioros de valor, excepto los terrenos los cuales no estan sujetos a depreciacion.

El costo histérico incluye ! precio de adquisicién y todos los costos directamente relacionados can la ubicacidn del adtivo
en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion, Para lkas
obras en construccion, el costo incluye gastos de personal refacionados en forma directa, y ofros de naturaleza operativa,
atribuibles a ta construccién.

Los componentes de un itern de propiedad, planta y equipo que poseen vida util diferente o son componente vital, son
registrados como bienes o partidas separadas (componentes importantes).

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia
0 und extension de la vida il de los bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos
de reparaciones, consefvacion y mantenimiento se imputan a resultados del ejercicio en que se realizan. Un elemento de
propiedad, planta y equipo es dado de baja en el momento de su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios
econdmicos de st uso o disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo {diferencia entre ef valor
nete de disposicidn y el valor en libros del activo} es incluida en e estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo
s dado de haja.
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La depreciacion de los activos comienza cuando los activos estan listos para su uso previsto.

Los bienes de propiedades, planta y equipc se deprecian siguiendo el método de linea recta, durante Ja vida Uil econdmica
del activo, hasta el monto de su valor residual. Se realiza mediante la distribucion del costo de adquisicion de los activos,
menos el valor residual estimado entre los afios de vida it estimada del elemento.

Las vidas (files econdmicas estimadas por categorias son las siguientes:

Categorias Rango {Aitos}
Construcciones y edificaciones 10-90
Maquinaria y equipos 5- 60
Equipo de computo y comunicacion 2-10
Flota y equipo de transporte 5-12
Equipo férreo 3-10
Muebles y enseres 2-8

Las vidas dfites de los activos y su estado son revisados a cada fecha de estado de situacion financiera, y ajustados si
corresponde como un cambio en estimaciones en forma prospectiva,

El importe en libros de un elemento de propiedades, plantas y equipos se reduce inmediatamente a su valor recuperable
si el valor en libros del active es mayor que su importe recuperable estimado,

Las ganancias y pérdidas por enajenaciones se determinan comparanda los ingresos obtenidos con e valor en libros y se
reconocen en los resultados del afio como otros ingresos (gastos).

Costos de descapote

Se entiende por descapote ka remocitn de la capa superior de tierra y otros materiales para hacer posible la explotacion de
mineral. Dentro de este proceso es necesario la creacion de galerias, las cuales son espacios abiertos en la roca, equipados
con sostenimiento, ventilacion y equipo auxiliar para un seguro funcionamiento, que permiten acceder al panel de explotacion
y I posterior evacuacion del mineral producido.

La creation de las galerias se clasifican como desarmollo minero, se entiende por desarollo minero para mineria subterranea,
las excavaciones en roca para acceder al yacimiento; estas excavaciones se realizan en estéril y se traducen en una inversién
preliminar que se debe realizar para el proceso minero. Los desembolsos realizados durante la etapa de desarollo minero se
capitalizan y amortizan durante la explotacion del mineral si:

» Tacnicamente es posible 1a extraccidn del mineral para su utilizacién o su venta.

« Elmineral identificado va a generar probables beneficios futuros.

¢ Lainversion se puede medir de forma fiable.

210 Activos de exploracion y desarrollo

Los activos para exploracion y evaluacién se miden a su costo. A coninuacion se detallan los desembolsos que son
considerados por la Compaiiia en la medicién inicial de los activos para exploracion y desarrolio:

1) Adquisicion de derechos de exploracién
2)  Estudios topograficos, geoldgicos, geoquimicos y geofisicos

3)  Perforaciones exploratorias
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4} Excavaciones

5}  Tomas de muestras

6)  Actividades relacionadas con la evaluacion de la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccion de los
recursos minerales
La Compaiiia no aplicara ésta direclriz para los desembolsos en que haya incumide:

a)  Antes de la exploracion y evaluacion de los recursos minerales, tales como desembolsas incumidos antes de obtener el
derecha legal de explorar un area determinada;

b}  Después de que sean demostrables la factibilidad técnicay la viabilidad comercial de la extraccion de un recurso mineral,

Los activos de exploracion y desarrollo se amortizan en funcién del tiempo limite econémico de la mina, {tiempo de reserva o
tiempo de ficencia).

211 Costos de abandono

Se refiere a obligaciones futuras de restaurar/ recuperar el medio ambiente, para las condiciones ecologicamente similares a
las existentes, antes del inicio del proyecto o actividad o de hacer mexidas compensatorias, acordadas con los 6rganos
competentes, en virtud de la imposibilidad del retomo a esas condiciones pre-existentes. Esas obligaciones surgen a partir
del derecho de uso del activo, lo cual causa degradacion ambiental, objeto de la operacion o a partir de compromisos formales
asumidos con el érgano ambiental, cuya degradacion precisa ser compensada, dando otras finalidades para el uso def local
impactado.

La Compafiia registra obligaciones por retiro de activos as:

a)  Poseen activos de larga duracion que obligatoriamente, incurriran en gastos adicionales para su desmontaje y remocion
al finat del periodo durante el cual seran utifzados.

b}  Causa degradacion o dafio ambiental, hecho inherente a su operacion, o sea; no es posible realizar sus actividades sin
que el dafo ambiental ocurra {dafio este debidamente autorizado por el drgano ambiental competente, que debe ser
restaurado, recuperado o compensado al final de la vida il de la operacion).

Célculo del ARC (Asset Retirement Obligation - Cbligaciones por retiro de activos):

La Compafiia determina con razonable seguridad e valor total de la obligacion refacicnada al desmantelamiento del activo al
final del plazo de utilizacion y presenta a valor presente con base en las directrices establecidas, caloulado en pesos y la
actualizacion es registrada en los resultados del afio,

El activo asociado a coslos de abandono se deprecia en funcion a las reservas mineras y la produccion de minerales, Nota
2.19.

212  Impuestos

El gasto por impuesto sobre la renta del periode comprende al impuesto sobre la renta corriente y diferido, El impuesto se
reconoce en €l estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen en los otres resultados
integrales o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en los otros resultados
integrales ¢ directamente en el patrimonio, respactivamente.

El cargo por impuesto sobre ta renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance general. La gerencia evallta periddicamente las posiciones asumidas
en las declaraciones de impuestos presentadas respecto de situaciones en las que las leyes tibutarias son objeto de
interpretacién, La Compaiia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre fos montos que espera debera pagar a
las autoridades tributarias.
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Los impuestos sobre la renta diferidos son reconocidos, aplicando el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados financieros
condensados intermedios . Sin embargo, no se reconocen impuestos sobre la renta diferidos pasivos, si estos surgen del
reconocimiento inicial de plusvalia mercantil o por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una transaccion
que no corresponda a una combinacion de negocios y que a momento de la transaccion no afecta nila utilidad ni la pérdida
contable o gravable. Los impuestos sobre la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida gue sea probable que
se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los impuestos sobre
la renta diferidos se determinan usando las tasas fributarias que han sido premulgadas a la fecha del balance genera y
que se espera seran aplicables cuando los impuestos sobre la renta diferidos activos se realicen ¢ los impuestos sobre la
renta pasivos se paguen.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuande existe un derecho legalmente exigible de compensar
activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos diferidas activos y pasivos de
ingresos se refieren a los impuestos sobre la renta correspondientes a la misma autoridad fiscal.

2.13  Beneficios a empleados
a) Beneficios a corto plazo

Existen beneficios a corfo plazo que se esperan liquidar totalmente antes de los doce meses siguientes, Estos beneficios
se reconocen como gasto a medida que el trabajador va devengando el beneficio correspondiente. Entre los principales
beneficios a corte plazo se encuentran las cesantias, vacaciones, prima de antigiiedad, remuneracion variable, entre ofros,

Benef arg

Comprende principalmente el plan de beneficio de pension definido, que consiste en una obligacion irevocable la cual fue
calculada y ser4 actualizada anualmente por un actuaric independiente usando el método de unidad de credito proyectada.
El pasivo reconocido en ¢l balance general corresponde al valor presente de la obligacion menos el valor razonable de los
activos del plan. El beneficio de pensiones es determinado de acuerdo con el articulo 260 del Codigo Laboral de Colombia:

o El beneficio es equivalente a 75% del sueldo pensionable. En caso de terminacién con més de 10 afios de servicio
pensionable y menos de 20 afios de servicio pensionable se recibe una pension proporcional.

¢  Elbeneficio es pagado como una pensién mensual mancomunada de Ultimo sobreviviente.

o La compaiia paga 13 0 14 mesadas, segin el marco normativo de orden legal y constitucional apiicable para el
momento en el cual se causa el derecho a la pensitn, el nimero de mesadas pensionales reconocidas en la
valoracion se determind de acuerdo con lo siguiente:

1, Todas las pensiones causadas con anterioridad al 25 de julio de 2005, se les calcula 14 mesadas pensionales
al afio;

2, Todas las pensiones causadas con posterioridad al 25 de julio de 2005 se les calcula 13 mesadas pensionales
al afo;

3. Todas las pensiones que se causen con anterioridad al 31 de julic de 2011 y cuyo monte sea inferior a tres
salarios minimos legales mensuales vigentes, se les calcula 14 mesadas pensionales al afio.

2.14 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuande la Compaiifa tiene una obligacién presente legal o asumida como resultado de
hechos anleriores, es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se ha
aestimado de forma fiable. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas operativas,
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Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida de efectivo sea requerida se determina
considerando et tipo de obligaciones como un fodo. Se reconace una provision incluso si la probabilidad de la salida de un
flujo de efectivo con respecto a cualquier partida incluida en |la misma clase de obligaciones pueda ser pequefia.

2.15 Ingresos, costos y gastos

Ingresos

a) Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho de fa Compaiiia a recibir un pago a cambio de bienes o servicios que la Compaiiia ha
transferido a un cliente, cuando ese derecho esta supeditado a otra cosa que no sea el paso del tiempo (por ejemplo, la
facturacion o entrega de otros elementos parte del contrato). La Compania percibe los attivos de contratos como activos
corrientes, ya que se espera realizarlos dentro del ciclo operativo normal,

Los costos de contratos elegibles para capitalizacion como costos incrementales al obtener un contrato se reconocen como
un activo de contrato. Los costos de suscripcion de contratos se capitalizan al ser incurridos, si la Compafiia espera
recuperar dichos costos. Los costos de suscripcion de contratos constituyen activos no corrientes en la medida que se
espera recibir los beneficios econdmicos de dichos activos en un periodo mayor a doce meses. Los contratos s& amortizan
de forma sistematica y consistente con la transferencia al cliente de los servicios una vez se han reconocida los ingresos
correspondientes. Los costos de suscripcion de contratos capitalizados se deterioran si el cliente se retira o si el monto en
libros del activo supera la proyeccion de los flujos da caja descontados que estan relacionados con el contrato.

b} Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacion de la Compafita a transferir bienes o servicios a un dliente, por los
cuales la Compafiia ha recibido un pago por parte del dliente final o si el monto esta vencido. Incluyen también el ingreso
diferido relacionado con bienes o servicios que se entregarén o prestaran en el futuro, los cuales se facturan al cliente por
adelantado, pere ain no estan vencidos.

) Ingresos provenientes de contratos con clientes

La Compaiiia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clienies con base en un modelo de cinco pasos
establecido en la NIIF 15:

¢ Paso 1. ldentificacion de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o mas partes, el
cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los
contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas empresariales acostumbradas de una
empresa,

+ Paso 2, ldentificacién de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacién de desempefo es una
promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio a este Ultimo.

+ Paso 3. Determinacién del precic de la transaccion: El precio de la transaccion es el monto del pago al que la
Compafiia espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometidos a un cliente, sin
tener en cuenta los mentos recibidos en representacion de terceros,

¢ Paso 4. Distribuir el precio de la transaccion enfre las obligaciones de desempefio del confrato: En un contrato que
fiene mas de una obligacitn de desempefio, la Compafia distribuye el precio de la fransaccidn entre las obligaciones
de desempeiio en montos que representen el monto de la consideracion a la que fa Compaiiia espera tener derecho
a cambio de cumplir cada obligacion de desempefio.

»  Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la Compaiiia cumple una obligacién de desempefio.

La Compafiia cumple una ebligacion de desempefio y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de
los siguientes criterios:

a) El desempefio de [a Compaiiia no crea un activo con un uso altemativo para la Compaiiia, y la Compafiia tiene un
derecho axigible al pago por el desempefio completado a la fecha.
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b) El desempedo de la Compafiia crea o mejora un activo que ef cliente controla a medida que el mismo se crea o
mejora.

¢) El diente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempefio de la Compafiia a medida
que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se reconoce el ingreso en el
momento en que se cumple 12 obligacion de desempeno.

Cuando fa Compaiiia cumple una obligacion de desempefio mediante la entrega de los bienes o servicios prometidos, crea
un activo de contrato por el monto de la consideracion obtenida con el desempefio. Cuando el monto de la consideracion
recibida por parte de un cliente supera el monto del ingreso reconccido, esto genera un pasivo de contrato.

Elingreso se mide con base en la consideracion especificada en el contrato con el cliente, y excluye los mentos recibidos
en representacion de terceros. La Compafiia reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un
cliente. El ingrese se presenta neto del impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos y tras eliminar las
ventas al interior de la Compafiia.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fiuyan hacia la Compafiia y si es
posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso gue los haya.

d) Anticipos recibides de los clientes

La Compafia recibe solo anticipos a corto plazo de sus clientes relacionados con las ventas de acero y productos
asociados al acero. Se presentan como parte de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Sin embargo,
de vez en cuando, la Compaiiia puede recibir anticipos a targo plazo de los clientes. Conforme ala politica contable vigente,
la Compafiia presenta tales anticipos como Otros pasivos no financieros, La Compafia debe determinar si existe un
componente de financiamiento significativo en sus contratos. Sin embargo, la Compafia decidié utilizar ef expediente
practico provisto en la NIIF 15, y no ajustara el importe comprometido de la contraprestacion por los efectos de un
componente de financiacion significativo en los contratos, cuando la Compafia espera, al comienzo del contrato, que ¢l
periodo entre el momento en que la entidad transfiere un bien o servicio comprometide con el cliente y el momento en que
el cliente paga por ese bien o servicio sea de un afto ¢ menos, Por lo tanto, a corto plazo la Compafiia no contabilizara un
componente de financiacion, incluso si es significativo. Para los anticipos a largo plazo, si se detemmina que existe un
componente significativo, la Compafiia acumula los intereses comrespondientes y ajusta el valor de los ingresos
relacionados.

¢) Consideraciones de principal versus agente

En los contratos de ventas de acero y productos asociados al acero, la Compania se considera que es el principal
responsable de cumplir la promesa de proporcionar la entrega de los bienes o servicios especificados, principaimente
porque la Compania asume el riesgo de crédito en estas {ransacciones. Conforme a la politica contable actual, en funcion
de la existencia de riesgo de crédito y la naturaleza de la contraprestacion en el contrato, la Compaiiia tiene una exposicion
alos riesgos y beneficios significativos asociados y contabiliza por ende los contratos como un principal.

Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son acumulados sobre una base periédica tomando como referencia el saldo pendiente
de capital y son reconocidos en el periodo de tiempo del instrumento financiero, utilizando el método del interés efectivo.

Costos y gastos

Los ofros costos y gastos operacionales son registrados en el estado de resultados en la medida en que se causan, Los
ofros costos v gastos operacionales se reconocen en el estado de resultados cuando tiene lugar una disminucion en los
beneficios econémicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede
medir de forma fiable, Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar en forma simultanea al registro del incremento
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del pasivo o la reduccion del activo. Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

216 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que alglin
suceso 0 cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro del valor por el importe en fibros del activo que excede su importe recuperable. El importe recuperabie es el
mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las
perdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel méas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables
por separado {unidades generadoras de efectivo). La posible reversién de pérdidas por deterioro de valor de activos no
financieros que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion financiera.
Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 la Compafia no identificd pérdidas por deteriore en el valor de
sus activos.

217 Arrendamientos
Activos y Pasivos por derecho de Uso (A partir de 1 de enero de 2019)

A parfir del 1 de enero de 2019, los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasivo
correspondiente a la fecha en la que el activo arrendado esta disponible para su uso por la Compaiiia. Cada pago de
arrendamiento se asigna entre el pasivo y el costo financiero. El costo financiero se carga a resultados durante el periodo
de arrendamiento a fin de producir una tasa de interés periddica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada
periodo. El activo por derecho de uso se deprecia durante |a vida Gtil mas corta del active y el arrendamiento sobre Ja base
de linea recta,

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se miden iniciaimente sobre la base del valor presente. Los pasivos
por arrendamiento incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos de amendamiento:

Pagos fijos (incluidos los pagos fijos en sustancia), menos los incentivos por arrendamiento por cobrar

Pago de arrendamiento variable que se basa en un indice o una tasa

Montos que se espera que pague el arrendatario bajo garantias de valor residual

Ei precio de ejercicio de una opcion de compra si el arrendatario esté razonablemente seguro de gjercer esa opcion
Y'

e Pagos de multas por rescision del contrato de arrendamiento, si ef plazo del mismo refleja el arrendatario que ejerce
ese opeion

2 & & @

Los pagos de arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implicita en el amendamiento. Si la tasa no puede
ser determinada, se utiliza la tasa de endeudamiento incremental del arrendatario, que s la tasa que el arrendatario fendria
que pagar para tomar prestados los fondos necesarios para obtener un active de valor similar con términos y condiciones
similares.

Los activos de derecho de uso se miden al cosfo que comprende lo siguiente:

El monto de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento.

Cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio menos cualquier incentivo de
amendamiento recibido

Cualquier costo directo inicial, ¥

Costos de restauracion.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plaze y amendamientos de activos de bajo valor se reconocen bajo el

método lineal como un gasto en el estado de resultados. Los arrendamientos a corto plazo tienen un plazo de 12 meses o
menos. Los activos de bajo valor comprenden principalmente los equipos de computo y telecomunicaciones.
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Politica aplicable hasta el 31 de diciembre de 2018

Los arrendamientos en los que una parte significativa de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad son refenidos
por el arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos de un amendamiento operativo (netos de
cualquier incentiva recibido del arrendador} se cargan en el estado de resultados sobre una base lineal duranie el periodo
del contrato de arrendamiento.

Los arrendamientos de propiedades, planta y equipo en los que Ja Compafiia tiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se
capitalizan al inicio de) arrendamiento al menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos
minimos del amendamiento. Cada pago de un arrendamiento financiero se distribuye entre el pasivo y los costos
financieros. Las obligaciones de un arrendamiento financiero, netas de la carga financiera, se presentan como deudas
{obligaciones financieras) en corrientes o no corrientes segiin si el vencimiento de los pagos de los canones es inferior o
no a un periado de 12 meses, Los costos financieros se cargan a los resultados durante el periodo del arrendamiento de
forma que se obtenga una tasa periodica constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo, Las
propiedades, plantas y equipos adquiridos en régimen de amendamiento financierc se amotizan en &l periodo menor entre
la vida 0til del activo y el plazo del arrendamiento.

218  Administracion de riesgos financieros

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: fiesge de mercado (inciuyendo el riesgo
de moneda, riesgo de tasa de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Una parte significativa de
los productos vendidos por la Compatia, son productos bésicos, con precios referenciados a indices intemacionales y
denominados en délares. Sus costos, sin embargo, estan denominados principaimente en pesos. La Gerencia de la
Compaiia no usa derivativos para cubrir estos riesgos.

{A) Riesgo de mercado

El proposito del proceso de gestion del riesgo de mercado es ¢l de proteger los flujos de efective de la Compafiia contra
eventos adversos, tales como las fluctuaciones en los tipos de cambio, los precios de las materias primas y las tasas de
interés.

La Compaiiia a través del Comité ejecutivo (Comex), Comité Financiero y Comité de flujo de caja analizan los factores de
riesgo indicados anteriormente y definen las directrices que contribuyen a mitigar los riesgos identificados, siempre
alineados con las politicas del Grupo Votorantim.

(B} Riesgo de tasa de cambio

La Compaiiia adquiere bienes y servicios en el extetior con lo cual esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposicion del peso Colombiano respecto del dolar de los Estados Unidos de América. Ef riesgo de tasa de cambio surge
cuando transacciones comerciales futuras y activos ¢ pasivos reconocidos son denominados en monedas diferentes de la
maoneda funcional. El &rea financiera de la Compaia controla periédicamente la posicion neta de los activos y pasivos
corrientes en délares de los Estados Unidos de América. La tasa de cambio representativa del mercado al 30 de septiembre
de 2019 fue de $ 3,462.01 {$3,249.75 al 31 de diciembre de 2018).
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La Compaiiia tenia los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera, contabilizados por su equivalente en miles de
pesos;

Estados financieros combinados condensados intermedios de propésito especial
30 de septiembre de 2019

Al 30 de septiembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018
Equivalente en Equivalente en
miles de pesos miles de pesos
EUR us$ colombianos EUR uss colombianos
Activos corrientes
Efeclivo y equivalentes de
efectivo 1 1,065,835 3,689,934 1 139,565 453,554
Cuentas comerciafes por
cobrar y otras cuentas por
cobrar 109,217 451,383 1,974,907 94,504 §54,362 3,169.474
Total activo cortiente 109,218 1,517,219 5,664,841 94,505 993,927 3,623,028
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas
por pagar {96,159} (4,619,124) (17,298,076} (328.183) (8,161,329 (29,243,794}
Total Pasivo corriente {86,159) (4,619,124) (17,298,076) (328,183}  {8,161,329) {29,243,794)
Posicion pasiva neta {13,059} {3,101,905) {11,633,235) {233,678) (7,167,402} {25,620,766)

En caso de una variacion de! 5% en la tasa de cambio el efecto en el estado de resultados integrales de 2019 setia de $
1,130,493

{C) Riesgo de tasa de interés del valor razonable y flujo de efectivo

La Compafiia mantiene su principal endeudamiento con casa matriz a una tasa fija acordada que no genera como riesgo
variaciones en la misma (Nota 7). El endeudamiento con entidades financieras en Colombia, se mantiene a tasas de interés
de mercado entre 5,68% y 7,16%

{D) Riesgo de precio

La Compafifa estd expuesta al riesgo de precio de los bienes y servicios que adquiere para el desarrollo de sus
operaciones, para lo cual efectiia la negociacion de contratos de compra para asegurar un suministro continue y en algunos
casos a precios fijos.

(E) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo (depdsitos en bancos e instituciones financieras), asi
como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las
transacciones comprometidas. Respecte de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes sean como minimo de 'A’. El comité de cartera evalia la calidad credificia del
cliente, tomando en consideracion su posicion financiera, la experiencia pasada y olros factores. Se establecen limites de
crédito de acuerdo con los limites fijados por el estudio previo. El uso de los fimites de crédito se monitorea con regularidad,

La provision por deterioro de cuentas por cobrar se registra a un importe que se estima suficiente para cubrir las pérdidas
probables.

(F) Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez se gestiona de acuerdo con la politica de gestion de liquidez y endeudamiento destinado a asegurar

que existan los fondos netos suficientes para cumplir con los compromisos financieros de la Compaifiia, sin costes
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adicionales. El principal método para la medicion y supervision de la liguidez es la prevision de fiujo de caja, con un petiodo
de proyeccion minima de 12 meses a partir fa fecha de referencia.

Los pasivos financieros de la Compafiia corresponden principalmente a la deuda que se tiene con casa matriz por valor
de § 546,272,529 al 30 de septiembre de 2019 ($527,446,252 al 31 de diciembre de 2018) {Nota 7} y las deudas con
instituciones financieras que totalizan $108,927,046 al 30 de septiembre de 2019 ($32,893,213 al 31 de diciembre de
2018). Nota 5.

(G} Riesgo de gestion de capital
El nivel de endeudamiento sobre el patrimonio de la Compaiiia es gestionado de acuerdo a las politicas del Grupo

Votorantim. El Corporativo constantemente monitorea y establece los montos méximos de endeudamiento permitidos para
cada Compaiia del Grupo.

219 Estimados contables criticos
La Gerencia de la Compafiia hace estimaciones y supuestos que afectan el monto reportado de los activos y pasivos en
afios futuros. Dichas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados basados en experiencias pasadas y otros

factores, incluyendo expectativas de futuros eventos que se esperan bajo circunstancias actuales.

El siguiente es un resumen de los principales estimados contables ¥ juicios hechas por la Compafiia en la preparacion de
los estados financieros condensados intermedios.

Provision de inventarios
a) Provision de escoria
La Compafiia reconoce una provision sobre los subproductos generados durante fa produccion de acero al ser identificados

como de dificil realizacion comercial. Para el caso especifico de la escoria, aquella porcién que se considera no sera
utilizada para producir otro subproducto o comercializada de manera independiente se provisiona en su totalidad.

b) Provisién de lento movimiento

Para los inventarics de baja rotacion, ka Compafiia registra una provisién del 50% del valor del inventario que no ha tenido
movimiento en los Glimos 24 meses y la incrementa en 25% por cada afio adicional sin movimiento, hasta alcanzar el
100% del valor del inventario.

c) Provision de obsoletos

Son inventarios obsoletos de materia prima, productos terminados y almacén aquellos que no puedan ser vendidos ¢
utilizados en la produccién normal porque estén dafados, fuera de las especificaciones de calidad o que estan fuera de
las lineas de produccién. La Compaiiia registra una provision equivalente al 100% del costo de los inventarios que son
identificados en esta categoria.

Deterioro de activos no monetarios

La Compafia utiliza su juicio profesional al evaluar la existencia de indicios de deterioro con base en factores internos y
externos. Se consideran indicics de deterioro pérdida del valor del activo por el paso del tiempo o uso, cambios
significativos en el entomo legal, economico, tecnoldgico o de mercado, obsolescencia o deferioro fisico, cambios
inesperados en el alcance © manera en que se usa o e espera usar el activo, entre ofros.

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 el importe recuberable de los activos estuvo representado por el
valor razonable de los activos determinado por peritos independientes al 31 de diciembre de 2017.
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Estados financieros combinados condensados intermedios de propésito especial

30 de septiembre de 2019

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indigue ofra cosa)

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 el importe recuperable resultd mayor al valor en fibros de la
propiedad, planta y equipos por o cual se concluy® que no existe deterioro en el valor de los mismos.

Cambios en las estimaciones y juicios pueden afectar el monto recuperable y como consecuencia el reconocimiento o
recuperacion del deterioro de activos.

Vidas Utiles y valores residuales de propiedades, planta y equipo

La determinacién de la vida (il econdmica y los valores residuales de las propiedades, plantas y equipos esta sujeta a la
estimacion de la administracion de la Compaftia respecto del nivel de utilizacion de los activos, asi como de la evolucion
tecnoldgica esperada. La Compafiia revisa reguiarmente la totalidad de sus tasas de depreciacion y los valores residuales
para tener en cuenta cualquier cambio respecto del nivel de utilizacion, marco tecnolégico y su desamollo futuro, que son
eventas dificifes de prever, y cualguier cambio podria afectar los futuros cargos de depreciacion y los montos en libros de
los activos.

En el ano 2018 y de acuerdo al andlisis técnico realizado al cierre del afio 2017, se ampliaron las vidas (tiles en varios
sistemas de activos de la planta. {Nota 4).

Costo de abandono de minas

Los costos de abandono de minas nacen de acuerdo a lo establecido en el Codigo de Minas Ley 685 Articulo 209,
Obligaciones en caso de terminacion: En todos los casos de terminacion del titulo, el beneficiario estara obligado a hacer
las obras y poner en practica todas las medidas ambientales necesarias para ef cieme o abandono de las operaciones y
frentes de frabajo. Para el efecto se le exigira Ja extension de la garantia ambiental por tres (3) afios méas a partir de la
fecha de terminacion ded contrato. Para registrar esta provision se debe tener en cuenta:

a)  Que se reconozea cuakuier obligacion en la que incurra por desmantelamiento y restauracion durante un periado
determinado, como consecuencia de haber Revado a cabo actividades de exploracion y explotacion de recursos
naturales.

b)  Que los pasivos eslimados y provisiones incluyan costos estimados asociados al abandono de fas instalaciones y
facilidades mineras, taponamiento de las minas y la restauracion de dreas de las minas de carbon, hierro y caliza,
dichos pasivos serén legalizados en el momento de realizar fas erogaciones respectivas para el desmantelamiento
de minas.

¢)  Que el importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar [a
obligacion presente.

Costos de explotacion y evaluacion reservas de mineral

Se realizan a partir de la interpretacion, actualizacion geoldgica y de los recursos, el progreso de los avances de
explotacion, sistema de explotacion aplicados en cada una de las minas y demas consideraciones de orden técnico, legal
y ambiental con el fin de establecer la cantidad de materias primas con que actualmente cuenta la Compafiia y su
clasificacion en reservas medidas, indicadas e inferidas.

Impuesto sobre la renta diferido

La Compaiifa evaliia la recuperabifidad de los activos por impuestos diferidos con base en las estimaciones de resultados
fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos
impuestos diferidos. Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con 1as estimaciones realizadas de los
activos netos que en un fuluro no seran fiscalmente deducibles.
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Estados financieros combinados condensados intermedios de propésito especial

30 de septiembre de 2019

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS
{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indigue otra cosa)

Beneficios a empleados

El valor actual de las obligaciones por pensiones de jubilacion depende de ciertos factores que se determinan sobre una
base actuarial usando una serie de hipotesis. Las hipotesis usadas para determinar el costo de pensiones incluyen tablas
de mortalidad, factores de incremento, y la tasa de descuento. Cualquier cambic en estas hipbtesis tendra efecto sobre el
valor en libros de las cbligaciones por pensiones de jubilacién.

conti Igencias

La Compafia esta suieta a reclamaciones por procedimientos regulatorios, liquidaciones de impuestos y oftras
reclamaciones que surgen dentro del curso ordinario de los negocios. La administracion y los asesores legales evalian
estas situaciones con base en su naturaleza, la probabilidad de que se materialicen y las sumas involucradas, para degidir
sobre los importes reconocidos en estados financieros condensades intermedios. Este anaiisis, el cual puede requerir
considerables juicios, incluye procesos legales instaurados en contra de la Compaiiia y reclamos adn no iniciados. De
acuerdo con la evaluacion de la administracion y guias establecidas en las NCIF, se han constituido provisiones para
cumplir con estos costos cuando se considera que la contingencia es probable y se pueden hacer estimados razonables
de dicho pasivo.

La Compafiia, considera que los pagos requeridos para resolver las cantidades relativas a las reclamaciones, en caso de
pérdida, no variaran en forma significativa de los costos estimados, y por lo tanto no tendran un efecto adverso material
sobre nuestros estados financieros condensados intermedios tomados en forma global.

Arrendamientos

La Compafiia arrienda almacenes, oficinas y maquinaria y equipos. Las condiciones de arrendamiento se negocian de
manera individual y contienen un amplio rango de diferentes términos y condiciones. Los contratos de arrendamiento no
impenen ning(n convenio, pero los activos arrendados no pueden utilizarse como garantia para fines de préstamos.

Pagos variables de arrendamiento

Algunos arrendamientos de bienes contienen condiciones de pagos variables. Las condiciones de pago variables se usan
por una variedad de razones, principalmente con el objetivo de obtener eficiencias en costos. Los pagos variables de
arrendamiento se reconocen en el estado de resultados en e periodo en el que la condicion que desencadena dichos
pagos ocurre.

Opciones de extensién y terminacion

Las opciones de extension y terminacion estan incluidas en varios arrendamientos de propiedades y equipos de la
Compaiiia, Estas condiciones se usan para maximizar la flexibilidad operacional en términos de manejo de contratos. La
mayoria de opciones de extensién y terminacion mantenidas son ejercitables por la Compafiia y por el Arrendador.
Pazos de los arrendamientos

Al determinar el plazo del arrendamiento, la gerencia considera todos los hechos y circunstancias que crean un incentivo
econdmico para ejercer una opcion de extension, o no ejercer una opeién de terminacion, La evaluacion se revisa si ocurre
un evento significativo o un cambio significativo en las circunstancias que afecta esta evaluacion. Durante ¢l aio 2019, el
efecto financiero de la revision de los términos de) arrendamiento para reflejar el efecto del ejercicio de las opciones de
extension y terminacion fue un aumento en los pasivos por amendamiento y los derechos de uso de los activos de
$ 46,074,313,

Garantias de valor residual

La Compaifia no provee garantias de valor residual relacionadas con arrendamientos de equipos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS CONDENSADOS INTERMEDIOS

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

NOTA 3. EFECTIVO

El efectivo comprende lo siguiente:

Al 30 de Al 31 de
Septiembre de diciembre de
2019 2018

Bancos 43,385,349 71,950,147
Caja 22418 23,491
Total efectivo 43,407,768 71,973,638
Bancos
AAA 43,385,349 71,950,147

No existen restricciones sobre los saldos de efectivo.

NOTA 4. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

El siguiente es el detalle del valor en libros de las propiedades, plantas y equipos:

Al 30 de Al 31 de
Septiembre de diciembre de
2019 2018
Costo 1,988,753,058 2,078,669,747
Depreciacién (621,723,738) (624,648,842
Neto 41,367,030,020 1,454,020,905

La composicion por clase de propiedades, plantas y equipos es la siguiente:

Estados financieros combinados condensados intermedios de propésito especial
30 de septiembre de 2019

Al 30 de Septiembre de 2019 Costo Depreclacién Costo neto
Terrenos 154,736,432 - 154,736,432
Proyectos en curso 19,552,161 - 19,552,161
Construcciones y edificaciones 273,266,166 (37,862,775) 235.403,3N
Maguinaria y equipo 1,451,799,087 (548,727,308} 903,071,781
Fiota y equipo de transporte 3.419,018 (2,279,966) 1,139,052
Equipo férrea 11,835,180 (8,168,489) 3,666,691
Muebles y enseres 2,658,715 (2,301,205) 356,799
Equipo de computo y comunicaciones 3,478,980 (2,033,137} 1,445,843
Plantaciones 17,191,042 (623,337} 16,667,705
Minas y canteras 50,816,977 {19,827,523) 30,989,454

1,988,753,758 (621,723,738} 1,367,030,020
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Al 31 de diciembre de 2018
Terrenos

Proyectos en curso
Construcciones v edificaciones
Magquinaria y equipo

Flota y equipo de transporte
Equipo férreo

Muebles y enseres

Equipo de computo y comunicaciones
Plantaciones

Minas y canteras

Provision activo minero

Estados financieros combinados condensados intermedios de propésito especial
30 de septiembre de 2019

Costo Depreciacion Costo neto
152,751,754 - 152,751,754
70,869,809 - 70,869,809
269,711,056 (32,861,713} 236,849,343
1,516,891,659 (561,170,138) 955,721,421
3,562,381 {2,518,143) 1,044,238
11,677,322 {7.412,162) 4,265,160
2,651,414 (2,110,258) 541,156
2,656,956 {1,745,608) 911,351
17,744,748 (540,838} 17,203,910
49,230,718 (16,289,985} 32,940,733
(19,077,970} - (19,077,970)
2,078,669,747 (624,648,842} 1,454,020,905
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Acerias Paz del Rio S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

El cargo a resultado producto de la depreciacion a 30 de septiembre del afio 2019 es de $75,997 316 ($147,736,397 para
¢l afto terminado el 31 de diciembre de 2018).

Al 31 de diciembre de 2017 los proyectos en curso incluian $151,090,732 correspondientes al activo minero de carbon el
cual habia sido provisionado en su totalidad en el 2016, como consecuencia del contexto economico adverso a largo plazo
de! sector de carbon y materias primas asociado a la reduccién y comportamiento del precio del carbdn, segin
proyecciones futuras de precios, expectativas de mercado y riesgo pais de los proximos 21 afios, produccion estimada de
toneladas, costo de explotacion del mineral y logistica de transporte, regalias e impuestos asociados a la extraccion e
inversiones adicionales necesarias para desarrollar €l proyecto,

En 2018 la Compaiila realizé el castigo del activo y la provision asociada por un valor de § 132,012,762 dado que
fiscalmente se tomd la deduccion del activo asociado en la venta de derechos mineros relacionados al contrato 070-89,
mediante el reconocimiento de amortizacion por infructuosidad. Ef saldo correspondiente a $19,077,970 fue castigado
durante el primer trimestre de 2019, en razén a la venta de nuevos titulos mineros,

Al 31 de diciembre de 2018 y 30 de septiembre de 2019 Jos activos en curso corresponden principalmente a inversiones
de sostenimiento y seguridad/medic ambiente realizadas principalmente para la reparacion de la bateria de coque,
laminacion, aceria, utilidades, compra de predios y obras medio-ambientales. Estas inversiones permitieron garantizar la
estabilidad operacional de los principales sistemas de activos de la planta y cumplir con los requerimientos ante las
entidades ambientales.

Al 31 de diciembre de 2018 como parte de la revisién y analisis de los activos, la Compafia identificd un grupo de activos
cuyo desempefio y condicién especifica resulto en su deterioro por obsolescencia, En este sentido, la Compaiia decidio
acelerar la depreciacion de dichos activos en $41,809,582 y en consecuencia en enero de 2019 se realiz6 la baja de los
activos identificados por un valor en su costo historico de $78,204,415.

Al 30 de septiembre de 2019, los proyectos capitalizados por $ 48,581,397 en el componente de maquinaria y equipo,
corresponden principalmente a inversiones sobre los principales sistemas de la planta industrial; alto homo, bateria de
coque, laminacion y aceracion,

Al 1 de enero de 2019 y como parte de la adopcion de NIF 16 - ARRENDAMIENTOS, se reclasifico como derechos de
uso COPS 35,204,278 carrespondientes a tas plantas de tratamiento de aguas identificadas como ZONA 30 y COQUERIA
cuyo tratamiento estaba sustentado bajo 1a antetior NIC 17 - ARRENDAMIENTOS,

El siguiente es el movimiento de minas y canteras por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2019

Minas y canferas Desarrollo minero  Abandono de minas Total

Costo

Costo al 31 de diciembre de 2018 12,549,469 36,681,249 49,230,718
Capitalizaciones y Adiciones 1,586,259 - 1,586,250
Costo al 30 de septiembre de 2019 14,135,728 36,681,249 50,816,977
Amortizaciones

Al 31de diciembre de 2018 {4,107,342) {12,182,643) (16,289,985)
Amortizaciones (1,047,555) {2,489,982) (3,537,538)
Al 30 de septiembre de 2019 (5,154,897) (14,672,625) {19,827,523)
Saldo neto al 30 de septiembre de 2019 8,980,831 22,008,624 30,989,454
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Acerias Paz del Rio S. A.

El siguiente es el movimiento de minas y canteras 2018:

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique ofra cosa)

Estados financieros combinados condensados intermedios de propésito especial
30 de septiembre de 2019

Minas y canteras Desarrollo miners  Abandono de minas Total
Costo
Costo al 31 de diciembre de 2017 13,194,858 28,101,826 41,296,684
Reclasificaciones {3.591,.211) 359,211 -
Capitalizaciones y Adiciones 2,945,822 4,988,212 7,934,034
Costo al 31 de diciembre de 2018 12,549,469 36,681,248 49,230,718
Amortizaciones
Al 31de diciembre de 2017 {3,323,360) (459,670 (3,783,030)
Amortizaciones (783,982) (11,722,973) (12,508,955)
Al 31 de diciembre de 2018 (4,107,342) (12,182,643) (16,289,985)
Saldo neto al 21 de diciembre de 2018 8,442,127 24,498,606 32,940,733
NOTA 5. OBLIGACIONES FINANCIERAS
El saldo por obligaciones financieras esta constituido por:
Al 30 de septiembre de Al 31 de diciembre de
2018 2018
Obligaciones financieras corrientes
Obligaciones financieras pagarés 108,927,046 92,893,213
Arrendamiento financiero - 6,234,149
Total corriente 108,927,046 99,127,362
Obligaciones financieras no corrientes
Arrendamiento financiero - 28,878,000
Total obligaciones financieras 108,927,046 128,005,362
Obligaciones financieras pagarés:
Al 30 de septiembre de Al 31 de diciembre de
TasaEA 2019 Vencimienfoe  TasaEA 2018 Vencimiento
Obligaciones financieras nacionales
Banco Cifibank Colombia (1) 5,68% 50,905,847 Dic/2019 575% 50,184,175  Jun/2019
Banco Davivienda 7,16% 25,123,122 Dic/2018 8.27% 25,128,116  Now/2019
Banco de Occidente 6,79% 15,069,107 Feb/2020 6,53% 15,067,386 Mar/2019
Banco Santander 7.01% 15,008,202 Mar/2020 - -
Banco de Occidente §,01% 2,820,768 Feb/2020 6,19% 2,513,536 Febi2019
Total obligaciones financieras 108,927,046 92,893,213

{1} El 5 de junio de 2019, la Compaiiia renovd hasta diciembre 2019 la obligacién financiera con el Citibank Colombia
conservando las mismas caracteristicas de la renovacion realizada en diciemire 2018,
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NOTA 6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los siguientes son los saldos de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar:

Estados financieros combinados condensados intermedios de proposito especial

30 de septiembre de 2019

Al 30 de septiembre de Al 31 de diciembre de
2019 2018

Proveedores nacionales (1) 250,571,889 209,041,790
Proveedores del exterior (2} 17,298,076 29,243,794
Acreedores varios 8,133,048 4,951,724
Anticipos y avances recibidos de clientes 5,533,062 9,761,622
Retenciones y aportes de nomina 2,858,348 2,508,202
Intereses por pagar 1,892,037 727,615
Dividendos per pagar 334,522 334,522
Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 286,620,982 256,569,269

Las cuentas por pagar a proveedores nacionales y del exterior corresponde principalmente a la compra de servicios
energia, gas natural, servicio de transporte, alimentacion, vigilancia, maquilado, compra de materia prima, repuestos,

combustible, servicios, refractarios, producto terminado, gastos de importacion, entre ofros,

{1) Esta partida incluye los saldos correspondientes a las transacciones de triangulacion en el cual el Banco paga a los
proveedores por cuenta de la Compafia y luego esta (ltima paga al Banco. El vencimiento de estas obligaciones oscila

en promedio entre 30 y 120 dias y origind intereses entre 6,10% y 10,5% EA

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre de

de 2019 2018
Operaciones de
triangulacién
ltad 95,567,119 58,080,308
Davivienda 24,969,672 24,543,487
Bogota 16,450,051 12,618,403
Santander 10,402,423 6,471,092
Banco de Occidente 2,640,034 1,617,861
150,036,299 104,340,151

{2) Las operaciones de triangulacién con proveedores y bancos del extranjero se detallan a continuacion, Ef vencimiento

de esta obligacién es en diciembre 2019 y la tasa de intereses es del 3,57% EA

Al 30 de septiembre
de 2019
Operaciones de
triangulacién
Banco Santander
Uruguay 4.269.096
4.269.096
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NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR ACCIONISTA Y PARTES RELACIONADAS

A continuacion, se relacionan los saldos con el accionista y partes relacionadas:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de
2019 2018
Cuentas por cobrar
Accionistas
Votorantim Industrial S.A. (1) 12,198,779 12,198,779
Votorantim Siderlrgica 202,508 202,509
Votorantim Investimentos Lafino 9,000 9,000
Votorantim Metais 8,350 8,350
12,413,638 12,418,638

Cuentas por pagar
Accionista
Votorantim Industrial S.A. (2) {546,272,529) (527,446,252)

(1} Las cuentas por cobrar a Votorantim industrial S.A. comesponden principalmente al impuesto a la riqueza pagado por
la Compaiia por cuenta del accionista, Este saldo no tiene fecha de vencimiento y no genera intereses.

{2) En julio de 2013 Votorantim Industrial, S.A. aprobé y entregd a la Compafiia un préstamo por $369,646,200;
posteriormente en enero de 2014 otorgd un préstamo de $19,979,100 y en mayo de 2014 ofro préstamo por $9,267,050.
Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 la Compaiia tiene un saldo por pagar de $546,272,520 y
$527,446,252; respectivamente, el cual incluye los intereses causados. En el 2019 y 2018 este préstamo causé intereses
aunatasa de 5.3% E.A.

Al 30 de septiembre de 2019 la Compafiia registr gasto de intereses por $22,148,561 ($21,094,178 en e 2018) los cuales
se representan en el estado de resultados integrales condensado formando parte de los costos financieros.

Esfe préstamo se encuentra garantizado por una prenda minera de primer grado sobre los titulos mineros 006-85M,15065
y HEN11

El 6 de diciembre de 2018 se firmé un “ofro si” al contrato de deuda, mediante el cual Votorantim Industrial S, A. acordd
extender el plazo de pago de la deuda hasta el 31 de diciembre de 2019

Las transacciones enfre partes relacionadas y accionista se detallan a continuacion:

Periodo de 9 meses terminado el 30 de septiembre de 2619

Fundacién Social Votorantim
Paz del Rio Industrial 8. A. Total
Costos
Intereses sobre deuda 3 22,148,561 22,148 561
Donaciones 1,058,788 - 1,058,788

1,058,788 22,148,561 23,207,349
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Periodo de 9 meses terminado ¢l 30 de septiembre de 2018

Fundacion Social Votorantim
Paz del Rio Industrial . A. Total
Costos
Intereses scbre deuda - 21,094,178 21,094,178
Donaciones 966,010 . 966,010

966,010 21,094,178 22,060,188

Las transacciones con Fundacién Social Paz del Rio no generaron intereses y no tienen fecha de vencimiento.
NOTA 8. ARRENDAMIENTOS

La composicion por clase de activos de derecho de uso es la siguiente:

Al 30 de
septiembre
_ de2019
iInmuebles 21,746,962
Maquinaria y Equipo 67,236,447
Total 88,983,409
El saldo de pasivos por arrendamientos esté constituido por.
Al 30 de
septiembre
_ de2019
Corriente 13,711,936
No cortiente 77,482,408
Total 91,194,344

En el 2018, la Compaia tinicamente reconocio pasivos por arrendamientos relacionados con arrendamientos clasificados
como “financieros” bajo 1a NIC 17 Arrendamientos. Estos se presentaron como parte de las obligaciones financieras de la
Compafila.

Los movimientos por el periodo de nueve meses terminado ¢l 30 de septiembre de 2019 del activo y amortizacién de
derechos de uso son:

Construcciones y Maquinaria y Total

edificaciones equipo oa
Saldo inicial al 1 de enero 2019 22,566,892 42,486,345 65,053,237
Nusvos calculos de 1a tasa de inferés (1) 543,760 1,304,938 1,848,698
Nuevos contratos {2) - 26,669,052 26,669,052
Amortizacion (1,144,577} {3,223,888) {4,368,465)
Renegociacion de contratos (219,113) - (219,113)
Saldo final al 30 de septiembre 2019 21,746,962 67,236,447 88,983,409
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
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Los movimientos por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2019 del pasivo por arrendamiento es:

Construcciones y Maquinaria y Total
edificaciones equipo
Saldo inicial al 1 de enero 2019 22,566,892 44,721,284 67,288,176
Nuevos célculos de la tasa de interés (1) 543,760 1,304,938 1,848,698
Nuevos contratos (2) - 26,669,051 26,669,051
Intereses registrados 1,971,068 3,771,517 5,742,585
Renegociacion de contratos {219,113} - {219,113)
Pagos realizados (2,427,732) (7,707,321) (10,135,053)
Saldo final al 30 de septiembre 2019 22,434,875 68,759,469 91,194,344

1. Al 30 de septiembre de 2019 la Compafiia actualizé la tasa de interés usada para la valoracion de los confratos
de amendamiento vigentes, la tasa incremental pasé de 12,62% a 11,45% promedio.

2. Al 30 de septiembre de 2019 se firmaron cinco contratos de arrendamiento de maquinaria y equipo que cumplen
con los requerimientos de NIIF 16 arrendamientos.

Importes reconocidos en el estado de resultados integrales.
Periodo de 9 meses
terminado el 30 de

septiembre de 2019
Gastos relacionados con arrendamientos a corto plazo {incluidos en otros gastos) -
Gastos relacionados con arendamientos de activos de bajo valor que no son 506 202
arrendamientos a corto plazo (incluidos en otros gastos) '
Gastos relacionados con pagos variables de arrendamientos no incluidos en los 40.880.978
pasivos por amrendamientos (inchuidos en otros gastos) T
§0,387,180

NOTA 9. OTROS INGRESOS

El siguiente es el detalle de los oftros ingresos:
Periodo de nueve meses terminado

el 30 de septiembre de el 30 de septiembre de
Otros ingresos 2019 2018

Ofras ventas (1) 23,548,325 32,441,611
Ingresos por contrato de disponibilidad (2) 20,212,813 21,804,327
Diversos 661.703 148,208
Arrendamientos 108,063 133,084
Total otros ingresos 44,530,904 54,617,230

(1) Al 30 de septiembre de 2019, las otras ventas corresponden principalmente a la venta de 2 derechos mineros
(bloque Comaita y la Chapa) del contrato 070-89. El valor de las ventas ascienden a $ 22,286,798, las cuales
originaron cuentas por cobrar a largo plazo por $ 19,868,792 y en consecuencia fueron ajustadas a su valor
razonable con la tasa implicita en la negociacion. Esta valoracion origind un costo financiero de $ 5,434,200 que se
incluye en el estado de resultados integrales del periodo.
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A} 30 de septiembre de 2018, |as otras ventas cotresponden principalmente afa venta de 2 derechos mineros (bloque
Comaita y Comeza) del contrato 070-89 por COP$ 16,291,170, Estas ventas originaron cuentas por cobrar & largo
plazo por $ 13, 991,170 respectivamente y en consecuencia fueran ajustadas a su valor razonable con la tasa de
descuento implicita en la negociacion. Estas valoraciones originaron un costo financiero de $ 140,553,037 que se
incluyen en el estade de resultados integrales del periodo respectivamente.

(2) Corresponde a la amortizacion de los contratos de disponibilidad de escoria y caliza firmados en el aio 2008 por
la Compaiiia y la filial Minas Paz del Rio S.A respectivamente. Durante el periodo de nueve meses terminado el 30
de septiembre de 2019 y 2018 se amortizaron COP$ 3,681 169 asociados al conirato de escoria y COP$ 7,456,344
asociados al contrato de caliza.

Adicionalmente y como parte de la adopeion de NIIF 15 - ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contrafos con clientes, a 30 de septiembre de 2019 y 2018, la Compafifa realizo el vegistro de amortizacion del
componente financiero identificado en los contratos de disponibilidad por un monto de $ 8,895,299 y § 10,247,058;
respectivamente,

NOTA 10. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA SOBRE LA QUE SE INFORMA

No se presentaron hechos relevantes adicionales después del cierre de los estados financieros condensades intermedios
que puedan afectar de manera significativa la situacion financiera de Acerias Paz del Rio S.A, reflejada en estos estados
financieros condensados intermedios con corte al 30 de septiembre de 2019.
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