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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Activo
Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas comerciales por cobrar y oiras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impugstos cornentes

Total Activo corriente

Activo no corriente

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar,
no corriente

Propiedades, plantas y equipos

Activos intangibles

Total activo no corriente

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo

Pasivo corriente

Obligaciones financieras cornentes

Provisiones carrientes por beneficios a empleados
Oteas provisiones corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar parles relacionadas y asociadas
Otros pasivos no financieros cormientes

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras no corrientes

Provisiones no corrientes por beneficios a empleados
Otras provisiones no corrientes

Pasives por impuestos diferidos

Otros pasivos no financieros no correntes

Total pasivo no corriente

Total pasive

Patrimonio

Capital emmitido

Prima de emision
Utllidades acumuladas
Reservas

Otras reservas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimenio

Las notas gue $e acompafan son parle inte

Vicente Enrigue Noero A Walte

Representaste Legal Contador
Tarjeta'Profesional No. 139614-T

Estados financieros condensados intermedios

31 de marzo 2018

Al 31 de Al 3t de
marzo de diciembre de
Notas 2018 2017
3 24 407 326 68,704,447
133,321,534 124,886,715
205,341,648 205,927,394
31,338,495 35,082,529
394,410,003 434,601,085
5,934,938 5,347 961
4 1,543,832,548 1,557,078,261
509,538 176,212
1,551,277,024 1,562,602 434
1,945,687,027 1,997,203,519
48,555,045 47,175,473
12,478,758 17,217,142
32,800,857 28,889,732
5 262,802,026 276,940,646
5 509,212,988 503,336,107
3,882,423 15,632,034
18,875,470 30,783,808
888,607,567 919,574,942
30,740,775 31,207 522
126,956,014 126,314.117
38,344 130 38,563,531
195,847,304 198,601,030
113,129 824 105,362,636
505,018,047 500,048,836
1,393,625,614 1,419,923,778
248,706,475 248,706,475
194,795,377 184,795,377
90,509,191 112,847,254
59,754,861 59,754,861
(41,704,491) (36,824,226)
552,061,413 577,279,741
1,945,687,027 1,997,203,519

Revisor Fiscal
Tarjeia Profesional No. 121760-T

Designado por PricewaterhouseCoopers
{Ver informe adjunto)
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31 de marzo 2018

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES, RESULTADO DEL PERIODO POR FUNCIGN DEL

GASTO

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Costos operativos

(Gastos de administracion

Gastos de ventas

Oirgs ingresos

Oires gastos

Total costos operativos

Perdida en actividades de operacion
Resultado financierc

Costos financiercs

Ingresos financieros

Total resultade financiero neto
Participacién patrimonial en pérdidas de subsidiarias
Pérdida antes de impuestos
Impuestos

Pérdida neta

Otro resultado integral

Pérdidas actuariales planes por beneficios definidos
Revaluacion activos de respaldoe pasivo pensional
Otro resultado integral del periode

Resultada integral toial de! periode

Pérdida por accion (en pesos y cenfavos}

Periodo de tres meses

terminado el 31 de marzo de

2018 2017
195,816,402 186,593,912
(187,258,874} (184,628,096}
8,557,528 1,965,816
(13,155,850} {10,887,692)
(9,974,776} {11,236,1%9)
4 475,044 3,470,765
(793,052) (1,819,481)
(19,444,634 {20,472,607)
{10,887,106) (18,506,791)
(18,516,521) {15,546,9¢0)
5,078,515 2,793,408
{13,438,008) {12,753,582)
- {553,237)
(24,325,112) (31,813,610)
1,987,049 31,918,609
(22,338,063) {27,895,001)
(2,880,265) (2,732,261)
. 2,017,175
(2,880,265) (715,086}
(25,218,328} (28,610,087}
(0,80) (1,12}

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estades financieros condensados intermedios.
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{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Capital Prima de Utilidades Total

emitido ernisién acumuladas Reservas Otras reservas  Patrimonio
Saldo al 1 de enero 2017 248,706,475  194,795377 152,641,552 59,754,861 (32,762,456) 623,135,809
Pérdida neta - - (27.895,001) - = {27,895,001)
Otros resultados integrales - - - - (715,086) {715,086)
Saldo al 31 de marzo de 2017 248,706,479 194,795,377 124,746,551 99,754,861  (33,477,542) 594,525,722
Saldo al 1 de enero 2018 248,706,475 194,795,377 112,847,254 59,754,861 {38,824,226) 577,279,741
Pérdida neta - . (22,338,063) - - (22,338.063)
Ofros resuitados integrales - - - - (2,680,265} (2,880,265)
Salde al 31 de marzo de 2018 248,706,475 194,795,377 90,509,191 59,754,861 (41,704,491) 552,061,413

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros condensadoes intermedios.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, METODO INDIRECTO

Flujos de efectivo por actividades de operacidn
Peérdida neta

Ajustes para conciliar la pérd da neta

Actvidades de aperacion

Depreciacion

Amortizaciones de intangibles

Impuesto sobre la renta diferido

Participacion patnmonial en perdidas de subsidiarias
Cuentas de dificil cobro, neto

Costos financieros

Ingresos financieros

Flujos de efectivo por actividades de operacion
Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar
Inventarios

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar paries relacionadas y asociadas
Impuestos

Ctros pasivos no financieros y provisiones corrientes

Otras pasivos no financieros no comentes

Provisiones no comentes por beneficios a los empleados
Efectiva neto usado por las actividades de operacion

Flujos de efective por actividades de inversion
Adquisicion de propiedades, planta y equipo

Bajas de propiedades, planta y equipo

Adguisicion activos infangibles

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:
Pago neio de obligaciones financieras

Efectivo neto usado &n las actividades de financiacion
Disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del perinda
Efectivo y equivalentes de efectivo al final de periodo

Estados financieros condensados intermedios

Periodo de tres Periodo de tres
meses meses
terminado el terminado el
31 de marzo de 31 de marzo de
2018 2017
(22,338,063) (27,895,001}
18,725,450 26,530,233
96,465 115,333
{2,753,726) (4,828,584)
- 553,237
{3.899) (B0,708)
18,516,521 15,546 990
{5,078,515) (2,793.408)
7,164,233 7,148,082
(5,579,036) (25,298,273)
585,746 26,833
{14,138,620) {7.202,854)
{1,037,008) {573,445)
(6,165,304} 6,977.987
(7,738,488} 1,594,299
7,547 787 {1,332,955)
(6,337,068} {1,367,548)
(27,607 ,876) {20,427 862)
{5.481,164) {10,002,072)
1,427 -
{429,791) -
(5,909,528) {10,002,072)
{10,689,717) {4.032,165)
(10,689,717) {4,032,165)
{44,297 121} {34,462 099)
58,704,447 88,532,312
24,407,326 55,070,213

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros condensados intermedios.
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(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indigue otra cosa)

NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE

Acerias Paz del Rio 5. A. {en adelante la Compaiiia), con domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C., fue establecida
de acuerda con las leyes colombianas el 2 de octubre de 1948. Tiene por abjeto social producir, transformar, comercializar
y distribuir elementos y materias primas necesarias para la industria siderargica, asi como los productes de la misma, y
realizar toda clase de actividades de industria, comercializacion y distribucién de acero y productos de la industria
siderUrgica, La Compafiia es poseida en un 82% por Votorantim Industrial S.A (entidad domiciliada en Brasil) y en
consecuencia forma parte del Grupo Votorantim. El término de duracion de la compania expira el 6 de febrero de 2108.

Los estados financieros condensados intermedios de la Compafiia han sido preparados de conformidad con la NIC 34
Informacidn Financiera Intermedia de acuerdo a los requerimientos de la circular 038 de fecha octubre 2015 emitida por la
Superintendencia Financiera y no incluyen toda la informacion ni todas las revelaciones requeridas para los estades
financieros anuales y deben ser leidos en conjunto con los estados financieros anuales de la Compafiia al 31 de diciembre
de 2017

Operaciones

Como parte del plan estratégico de la Compafiia enfocado en mejorar la estabilidad operativa de la Panta Siderlrgica y
sus principales Sistemas de Actives, el 1 de marzo de 2018 inicid Ja parada mayor de |a planta en la cual se realizaren
trabajos de reparacion y mantenimiento sustaining del Alto Homo con una inversién de § 19.554.000 y ofros sistemas de
la planta como sinterizacion, coqueria, aceria, laminacion con una inversion de $ 9.157.640. Estos trabajos tienen una
duracion aproximada de 2 meses y ademas de mejorar la estabilidad aperacional de |a planta permiten alargar la vida util
de los activos.

Para atender la demanda de acero durante el periodo de parada de la planta, en el mes de Diciembre de 2017 la Compaiiia
reafizo la importacion de 31 mil toneladas de palanquilla (producto semi-terminado} cuyo coste de adguisicion es mayor al
costo de producirla en la planta siderirgica. Esta palanquilla fue consumida principalmente en el primer trimestre de 2018
y afectd de manera significativa el costo de produccion de producto terminado (barras, rollos, alambron).

Durante el primer trimestre de 2018 los precios de mercado del acero estuvieron estables; sin embargo dado los altos
costos de produccion y la baja demanda histérica de inicio de afio, el EBITDA acumulado del primer trimestre totalizo
$1.948.931.

Con la entrada en funcionamiento del Alto Homo, se espera que a partir del segundo trimestre de 2018 se logre estabilizar
los costos de produccion y asi mejorar el EBITDA de la Compaiiia.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros condensados intermedios se
detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas de forma uniforme en todos los afios presentados bajo Normas
de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).

2.1 Bases de medicion

Los estados financieros condensados intermedios de la Compafia se han preparado de acuerdo con las Normas de
Contabilidad e Informacitn Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF}, fundamentadas en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NHiF}, junto con sus interpretaciones, marco de referencia conceptual, los fundamentos de
conclusién vy las guias de aplicacion autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
{IASB por sus siglas en inglés) hasta el afio 2015; v ofras disposiciones legales aplicables para fas entidades vigiladas yfo
controladas por la Superintendencia Financiera de Colombia que pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos
por otros organismos de control del Estado.

Los estados financieros condensados intermedios han sido preparados sobre la base del costo historico; excepto para
algunos instrumentos financieros que han sido medidos a su valor razonable.

31 de marzo 2018



Acerias Paz del Rio S. A.

Estados financieros condensados intermedios

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indigue ofra cosa)

La preparacion de los estados financieros condensados intermedios bajo NCIF requiere que la gerencia efectie estimados
con base en ciertos supuestos que afectan los montos reportados de actives y pasivos; asi como |a divulgacion de activos
y pasivos contingentes y los montos de ingresos y gastos registrados durante el afio respectivo. Los resultados finales
pueden variar en comparacion con las citadas estimaciones.

Las &reas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o aquellas areas en las cuales las premisas o estimaciones
de la gerencia son significatives para los estados financieros condensados intermedios, estan explicadas en el Numeral
218,

2.2 Aplicacion de nuevas normas contables

NIIF 8 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 infroduce un enfoque Gnico para la clasificacion y medicion de activos financieros en funcion de sus
caracteristicas de flujos de caja y del modelo de negocio en el que se gestionan, y ofrece un nuevo modelo de deterioro
basado en pérdidas crediticias esperadas. Su aplicacion es para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018.

La Compaiia ha realizado un anélisis de los impactos de la adopcién de la NIIF 9 y ha concluido lo siguiente:

Clasificacion de activos y pasivos financieros:
Al 31 de diciembre de 2017 la Compaiiia presentaba sus activos financieros a costo amortizado y a valor razonable con

cambios en resultados, lo cual esta alineado con los requerimientos de NIIF 9.

Deterioro de activos financieros:

El nueve modelo de deterioro requiere el reconocimiento de provisiones por deteriore basadas en [as pérdidas credificias
esperadas en lugar de solamente las pérdidas crediticias incurridas, como es el case de la NIC 39. Esto aplica a los activos
financieros clasificados a su costo amertizado, instrumentos de deuda medidos a2 VRCORI, activos contractuales segun Ia
NIIF 15 Ingresos provenientes de Contratos con Clientes, arrendamientos a cobrar, compromisos de préstamo y ciertos
contratos de garantia financiera. Con base en las evaluaciones realizadas por la Compaiiia, se determind que la provision
de daterioro de cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre de 2017 no requiere ningin ajuste y en consecuencia estd
alineada a los nuevos requerimientos de NIIF 9.

NIIF 15 Ingresos provenientes de Contratos con Clientes

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés) emitio la NIIF 15 que reemplazara
alaNIC 18 que abarca los contratos para bienes y servicios, la NIC 11 que abarca los contratos de construccian, la CINIIF
13 que abarca los programas de fidelizacion de clientes, la CINIIF 15 que abarca los acuerdos para la construccion de
inmuebles, la CINIIF 18 que abarca las transferencias de activos provenientes de los clientes, y la SIC 31 que abarca los
ingresos ordinarios transacciones de trueque que implican senvicios de publicidad.

El ohjetivo de la NIIF 15 es brindar un modelo (nico & integral de reconocimiento de ingreses para todos los contratos con
clientes, y mejorar la comparabilidad dentro de las industrias, entre industrias y entre mercados de capital.

De acuerdo a los nuevos requerimientos de registro contable, se deben identificar, clasificar y devengar separadamente
los ingresos de cada una de las obligaciones de ejecucian del contrato. Enire otras cuestiones, la norma tambien
desarrolla los criterios contables para la activacion de los costes incrementales de obtencidn de un contrato con un
cliente.

La Compaiiia ha completado una revision inicial de los potenciales impactos de la adopcidn de NIIF 15 en sus estados
financieros, y ha identificado que ne habra un impacto material en la oportunidad y monto del reconocimiento de los
ingresos de la Compaiiia; excepto para el contrato de disponibilidad de escoria en el cual se identifico la existencia de un
componente financiero que requiere |a siguiente reclasificacion:
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Periodo de 3 meses

Pericdo de 3 meses

31 de marzo 2018

terminado el Ajustes y terminaco el
31.03.2017 Reclasificaciones 31.03.2017
previamente reportado NIIF 15 ajustado
Ingresos de actividades ordinarias 182,614,993 3978919 186,593,912
Costo de ventas (184,628,098) - (184,628,086)
(Pérdida) Utilidad bruta {2,013,103) 3,978,919 1,965,816
Costos operativos
Gastos de administracion {10,887,692) - {10,887,692)
(Gastos de ventas (11,236,199} - {11,236,199)
Otros ingresos 3,470,765 - 3,470,765
Otros gastos {1,819,481) - {1,819,481)
Total costos operativos (20,472,607) B {20,472,607)
Pérdida en actividades de operacion {22,485,710) 3,978,919 {18,506,791)
Resultado financiero
Costos financieros (11,568,071} {3,978,919} (15,5486,990)
Ingresos financieros 2,793,408 - 2,793,408
Total resultado financiero neto (8,774,663) {3,978,919) {12,753,582)
Participacion patrimonial en pérdidas de
subsidiarias {553,237} - (9553,237)
Pérdida antes de impuestos (31,813,610} - (31,813,610)
Impuestos 3,918,600 3,818,609
Pérdida neta {27,895,001) {27,895,001)

Del analisis realizado no se identificaron ajustes en el patrimonio al 01 de enero de 2018 debido aque aquela
actualizacién del costo financiero y la amortizacion del ingreso ocurren en el mismo mes.

2.3 Transacciones en moneda extranjera

{a} Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros condensados intermedios de la Compafia se valoran utilizande la moneda
del entorno econdmico principal en que la entidad opera (COP). Los estados financieros condensados intermedios se
presentan en el peso colombianc, que es la meneda funcional y de presentacion de la Compafiia,

{b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos menetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en el estado de resultados.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efective incluye el disponible, depositos de libre disponibilidad en bancos. Para el propésito del estado de flujos de

efectivo 1a Compafia considera como equivalentes de efectivo todas aquellas inversiones altamente liquidas que se
puedan convertir en efectivo en un plazo igual o inferior a fres meses desde la fecha def balance.
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2.5 Instrumentos financieros

Activos Financieros:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a) Costo amortizado, b) Valor razonable con
cambios en otros resultados integrales y ¢} Valor razanable con cambios en cambios en resultados.

(a) Activos financieros al costo amortizado

Un instrumento de deuda se clasifica como medido al "costo amortizado" sélo si los siguientes criterios se cumplen: el
objetivo del modelo de negocio de la Compafiia es mantener e activo para obtener los flujos de efectivo contractuales, y
los términos contractuales dan lugar en fechas especificadas a recibir flujos de efectivo que son tUnicamente pagos del
principal e intereses sobre el capital pendiente de pago.

{b) Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Para la clasificacion de un activo con valor razonable con efecto en los otros resultados integrales, se debe cumplir como
principio [a venta de activos financieros para los cuales se espera recuperar en un plazo determinado el importe principal
ademas de los infereses si es que corresponde

(c) Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

La iltima clasificacidn que entrega comao epcidn IFRS 9, 1a aplicacion de los activas financieros con valor razonable cuyo
efecto se aplicara al resultado del ejercicio.

Reconocimiento y desincorporacion

La Compaiiia, basado en su modelo de negocio mantiene activos financieros con costo amortizado coma activo financiero
principal, ya que busca la recuperacion de sus flujos futuros en una fecha deferminada, buscando el cobro de un principal
mas intereses sobre el capital si es que coresponde. Los préstamos v cuentas por cobrar son los principales activos
financieros, estos activos poseen pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Los préstamos y
cuentas por cobrar se incluyen deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en el Estado de Situacion Financiera, Se
deben contabilizar inicialmente a su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

La Compafiia da de baja los aclivos financieros tnicamente cuande los derechos a recibir flujos de efectivo han sido
cancelados, anulados, expiran o han sido transferidos.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Compafiia aplica ef enfoque simplificado y registra las pérdidas crediticias esperadas en los préstamos y cuentas por
cobrar comerciales, ya sea por 12 meses o de por vida, segun lo establecido en NIIF 9. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera
y la falta 0 mora en los pagos se consideran, entre otros, indicadores de que fa cuenta por cobrar se ha deteriorado. Ef
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva, La pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales y se refleja en una
cuenta de estimacion. Cuando una cuenta a cobrar se transforma en incobrable definitivamente, esto es que se hayan
agotado todas las instancias razonables de cobro prequdicial y judicial, segin informe legal respectivo; y corresponda su
castigo financiero, se regulariza contra la cuenta de estimacion constituida para las cuentas a cobrar deterioradas, Cuande
¢l valor razonable de un activo sea inferiar al costo de adquisicion, si existe evidencia objetiva de que el activo ha sufrido
un deterioro que no pueda considerarse temporal, la diferencia se registra directamente en pérdidas del ejercicio. Los
activos financieros a valor razonable con cambios en ganancias y pérdidas no requieren de pruebas de deterioro

1
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Pasivos financieros:
Pasivos financieros a costo amortizado

.- Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes ¢ senvicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, si el pago
debe ser efectuado en un periode de un afie o menos (o en el ciclo normal de explotacion de la empresa si es mas largo).
Si el pago debe ser efeciuado en un pericdo superior a un afio se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

- Deudas (obligaciones financieras)

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, nete de los costos incurridos en la transaccion, Las deudas
se registran posteriormente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de les costos de
la transaccién) y el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el periode del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los préstamas se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga ef derecho incondicional de diferir el
pago de [a obligacion por lo menos 12 meses contados desde la fecha del balance.

Los costos de deudas generales y especificas directamente atribuibles a la adquisicion, construccion ¢ produccion de
activos, se afiaden at costo de dichos activos, hasta el momento en que los activos estén susiancialmente preparados para
su uso o venta. Todos los demas costos de deudas son reconocidos en el estado de resultados en el periodo en el cual
se incurren.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando estos, sean mantenidos para
negociacion o cuando sean designados como fal en el reconocimiento inicial. Estos se miden al valor razonable y los
cambios en el valor razonable incluide cualquier gasto por infereses, se reconocen en resultados

Baja de Pasivos financieros
La Compafiia da de baja los pasivos financieros (nicamente cuande las obligaciones son canceladas, anuladas o expiran.

Instrumentos financieros por categoria

A continuacion se muestra un defalle de los instrumentos financieros por categoria;

Valor razonable

Costo con cambios en
Al 31 de marzo de 2018 amortizado resultados Total
Activo
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar 134,209,921 6.046,551 140,256,472
Efectivo y equivalentes de efectivo 24,407 326 - 24,407,326
Total active 158,817,247 6,046,551 164,663,798
Pasivo
Obligaciones financigras (42,491,927) {36,803,893) (79,295,820}
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, parles relacionadas y asociadas (772,015,014 - (772,015,014}
Total pasivo (814,506,941) (36,803,893) (851,310,834)
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Valor razonable

Costo con cambios en
Al 31 de diciembre de 2017 amortizado resultados Total
Activo
Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por
cobrar 125,910,151 4,324,525 130,234,676
Efectivo y equivalentes de efectivo 68,704,447 - 68,704,447
Total activo 194,614,598 4,324 525 198,939,123
Pasivo
Obligaciones financieras (41,112,355) (37.270,640) (78.382,995)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, parles relacionadas y asociadas (780,276,753) - {780.276,753)
Total pasivo {821,389,108) (37,270,640) (858,659,748)

2.6 Inventarios

Los inventarios se valoran por el menor entre el costo y el valor neto de realizacion. El costo se determina usando el
métedo de costo promedic. El costo de los productos terminados y en curso incluye los costos de produccion, las materias
primas, mano de obra directa, ofros costos direclos y gastos generales de produccion relacionados (basados en una

capacidad operativa normal}, y no incluye costos por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en
el curso ordinario del negocio, menos los gastos variables de venta aplicables.

2.7 Activos intangibles

Licencias de software

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre |a base de los costos incurridos para adquiriry
poner en uso &l software especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas (tiles estimadas (3 afios).

Software

Los costos asociados con el mantenimiento de programas de camputo se reconocen coma gasto cuando se incurren. Los
costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefo y prueba de programas de cémputos identificables y tnicos
que controla la Compaiiia se reconocen como activos intangibles cuando cumplen con los siguientes criterios:

= Técnicamente es posible completar el programa de computo de modo que podré ser usado;
o La Gerencia tiene la intencion de terminar el programa de computo y de usarlo;

+ Se tienen los recursos técnicos, financieros y otros recursos necesarios para completar el desarrollo del programa de
computo que permita su uso ; y

Los costos directos que se capitalizan como parte del casto de los programas de compute incluyen costos de los empleados
que desarrclian los programas de computo y la porcién apropiada de otros costos directos.

Ctros costos de desarrollo que no cumplan con los criterios de capitalizacion se reconocen en los resultados conforme se

incurren. Los costos de desarrollo que previamente fueren reconocidos en los resultados no se reconocen come un active
en periodos subsiguientes.
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2.8 Propiedades, plantas y equipos

Los bienes de propiedades, plantas y equipos son registrades al costo histérico, menos depreciacion acumulada, menos
pérdidas por deteriores de valor, excepto los terrenos los cuales no estan sujetos a depreciacion.

El costo histdrico incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacian del activo
en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion. Para las
obras en construccion, el costo incluye gastos de persenal relacionados en forma directa, y ofros de naturaleza operativa,
atribuibles a fa construccion.

Los componentes de un item de propiedad, planta y equipo que poseen vida util diferente o son componente vital, son
registrados como bienes o partidas separadas (compenentes importantes).

Los costos de ampliacién, modemizacion o mejora que representan un aumento de ia productividad, capacidad o eficiencia
0 una extensién de la vida (Otil de los bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos
de reparaciones, consetvacion y mantenimiento se imputan a resultados del ejercicio en que se realizan. Un elemento de
propiedad, planta y equipo es dado de baja en el momento de su disposicién o cuando no se esperan futuros beneficios
economicos de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o pérdida gue surge de la baja del activo (diferencia entre el valor
neto de disposicion y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo
es dado de baja.

La depreciacion de los actives comienza cuando los activos estan listos para su uso previsto.
Los bienes de propiedades, pianta y equipo se deprecian siguiendo el método de linea recta, durante la vida Otil economica
del activo, hasta el monto de su valor residual. Se realiza mediante fa distribucién del costo de adquisicion de los activos,

menos €l valor residual estimado entre los afios de vida Gtil estimada del elemento.

Las vidas utiles econémicas estimadas por categorias son las siguientes:

Categorias Rango {Afos)
Construcciones y edificaciones 10-90
Maquinaria y equipos 5-94
Equipo de computo y comunicacion 2-10
Flota y equipo de transporte 3-12
Equipo férreo 8-10
Muebles y enseres 2-8

Las vidas utiles de los activos y su estado son revisados a cada fecha de estado de situacion financiera, y ajustados si
corresponde como un cambio en estimaciones en forma prespectiva.

El importe en fibros de un elemente de propiedades, plantas y equipos se reduce inmediatamente a su valor recuperable
si el valor en libros de! aclivo es mayor que su importe recuperable estimado.

Las ganancias y pérdidas per enajenaciones se determinan comparando los ingresos abtenidas con el valor en libros y se
reconocen en los resultados del afio como otros ingresos {gastos).

Costos de descapote

Se entiende por descapote la remocion de la capa superior de tiera y ofros materiales para hacer posible la explotacion de
mineral. Dentro de este proceso es necesario la creacion de galerias, las cuales son espacios abierlos en la roca, equipados
con sostenimiento, ventilacién y equipo auxiliar para un seguro funcionamiento, que permiten acceder al panel de explotacion
¥ la posterior evacuacion del mineral producido.
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La creacion de las galerias se clasifican como desarrollo minero, se entiende por desarrollo minero para mineria subtemranea,
fas excavaciones en roca para acceder al yacimiento; estas excavaciones se realizan en esténl y se traducen en una inversion
prefiminar que se debe realizar para el proceso minero. Los desembolsos realizados durante la etapa de desarrollo minero
se capitalizan y amortizan durante la explotacién del mineral si;

-Técnicamente es posible la extraccion del mineral para su utilizacién o su venta.

-El mineral identificads va a generar probables heneficios futuros.
-La inversién se puede medir de forma fiable.

Aclivos de exploracion y desarrollo

Los activos de exploracion y desarrollo se amortizan en funcion del tiempo limite econmico de fa mina, {tiempo de reserva o
tiempo de licencia).

Activo costos de abandono

El activo asociade a costos de abandono se deprecia en funcion a las reservas mineras y la produccion de minzrales, Nota
29,

2.9 Activos de exploracion y desarrolio

Les activos para exploracion y evaluacion se miden a su costo. A continuacion se detallan los desembolsos que son
considerados por la Compaiia en |a medicion inicial de los activos para exploracion y desarrolla:

—_

) Adgquisicion de derechos de exploracién

2)  Estudios topograficos, geoldgicos, geoquimicos y geofisicas
3)  Perforaciones expleratorias

4} Excavaciones

5)  Tomas de muestras

6) Actividades relacionadas cen la evaluacion de la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccion de los
recursas minerales
La Compafiia no aplicara ésta diractriz para los desembolsos en que haya incurrido:

a)  Antes de la exploracidn y evaluacion de los recursos minerales, tales como desembolsos incurridos antes de obtener &
derecho legal de explorar un drea determinada;

b)  Después de que sean demostrables la factibilidad técnica y 1a viabilidad comercial de la extraccion de un recurso mineral.

2.10 Costos de abandono

Se refiere a obligaciones futuras de restaurar/ recuperar el medio ambiente, para las condicicnes ecolégicamente similares a
las existentes, antes del inicio del proyecto o actividad o de hacer medidas compensatorias, acordadas con los drganos
competentes, en virtud de la imposibifidad del retorno a esas condiciones pre-existentes. Esas obligaciones surgen a partir
del derecho de uso del activo, lo cual causa degradacion ambiental, objeto de la operacion o a partir de compromisos formales
asumidos con el drgano ambiental, cuya degradacion precisa ser compensada, dando ofras finalidades para el usa del local
impactado.

La Compaiia registra obligaciones por retiro de activos (ARC) asi:
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a)  Poseen activos de larga duracion que obligatoriamente, incurriran en gastos adicionales para su desmontaje y remocién
al final del periodo durante el cual seran utilizados.

b)  Causa degradacion o dafic ambiental, hecho inherente a su operacitn, o sea; no es posible realizar sus actividades sin
que el dafio ambiental ocurra (dafio ese debidamente autorizado por el érgano ambiental competente, que debe ser
restaurado, recuperado o compensado al final de la vida Util de la operacién).

Calculo del ARO {Asset Retirement Obligation - Obligaciones por retiro de activos):

La Compaiiia evalia la posibilidad de determinar con razonable seguridad el valor total de la cbligacion relacionada al
desmantelamiento del activo al final del plazo de utilizacién y presenta a valor presente con base en las directrices
establecidas, calculado en pesos y [a actualizacion es registrada en los resultades del ario.

211 Impuestos

El gasto por impuesta sobre |2 renta del periodo comprande al impuesto sobre la renta corriente y diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen en los otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en los ofros resultades
integrales o directamente en el patrimonio, respeclivamente.

El carge por impuesto sobre ia renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance general. La gerencia evalla periédicamente las posiciones asumidas
en las declaraciones de impuestos presentadas respecto de situaciones en las que las leyes fributarias son objeto de
interpretacion. La Compafiia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera deberé pagar a
las autoridades tributarias.

Los impuestos sobre la renta diferides son reconocidos, aplicando el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores registrados en los estados financieros
condensados intermedios. Sin embargo, no se reconocen impuestoes sobre la renta diferidos pasivos, si estos surgen del
reconocimiento inicial de plusvalia mercantil o por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una transaccion
que no carresponda a una combinacién de negocios y que al momento de la transaccion no afecta ni la utilidad nila pérdida
conlable o gravable. Los impuestos sobre la renta diferidos activos stlo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los impuestos sobre
la renta diferidos se determinan usando las tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general y
que se espera seran aplicables cuanda los impuestos sobre |a renta diferidos activos se realicen o los impuestos sobre la
renta pasivos se paguen.

Se reconocen impuestos sobre la renta diferidos por las diferencias temporarias que surgen de las inversiones en
subsidiarias y en asociadas, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las diferencias temporarias es controlada
por la Compaiiia y es probable que las diferencias temporarias no se revertiran en un momento previsible en el futuro.

Los impuestos diferidos aclivos y pasivos se compensan cuando existe un dereche legaimente exigible de compensar

activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestes diferidos activos y pasivos de
ingresos se refieren a los impuestos sobre la renta correspondientes a la misma autoridad fiscal.

212 Beneficios a empleados

a) Beneficios a corto plazo
Existen beneficios a corto plazo que se esperan liquidar totalmente antes de Ios doce meses siguienies. Estos beneficios

se reconocen come gasto a medida que el trabajador va devengando el beneficio comespondiente. Entre los principales
beneficios a corto plazo se encuentran las cesantias, vacaciones, prima de antigiiedad, remuneracion variable, entre otros.

b) Beneficios a largo plazo
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Comprende principalmente el plan de beneficio de pensidn definido, el cual cansiste en una obligacion irevocable la cual
fue calculada y sera actualizada anualmente por un actuario independiente usando el método de unidad de crédito
preyectada. El pasivo reconocide en el balance general separado carresponde al valor presente de Ia obligacion menos el
valor razonable de los actives del plan. El beneficio de pensiones es determinado de acuerdo con el articulo 260 del Codige
Laboral de Colombia:

¢  Elbeneficio es equivalente a 75% def sueldo pensionable. En caso de terminacién con mas de 10 afios de servicio
pensionable y menos de 20 afios de servicio pensicnable se recibe una pensién proporcional.

«  Elbeneficio es pagade como una pensién mensual mancomunada de Gltimo sobreviviente,

e Lacompafia paga 13 o 14 mesadas, segun el marco normativo de orden legal y constitucicnal aplicable para el
momento en el cual se causa el derecho a la pensién, el nimero de mesadas pensionales reconocidas en la
valoracion se determind de acuerdo con lo siguiente:

1. Tedas las pensiones causadas con anterioridad al 25 de julio de 2005, se les calcula 14 mesadas pensionales
al afio;

2. Todas las pensiones causadas con posterioridad al 25 de julio de 2005 se les calcula 13 mesadas pensionales
al afio;

3. Todas las pensicnes gque se causen con anterioridad al 31 de julio de 2011 y cuyo monto sea inferior a tres
salarios minimos legales mensuales vigentes, se les calcula 14 mesadas pensionales al afio.

2.13  Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente legal o asumida como resultado de
hechos anteriores, es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se ha
estimado de forma fiable. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida de efectivo sea requerida se determina
considerando el tipo de obligaciones como un tode. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de [a salida de un
flujo de efective con respecto a cualguier partida incluida en la misma clase de obligaciones pueda ser pequefia.

214 Ingresos, costos y gastos

Ingresos por ventas

Los ingresos son reconocidos considerando el precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de
las obligaciones de desempefio. La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempefio para la transferencia al cliente de! control de los bienes comprometidos.

Anticipos recibidos de los clientes - La Compaiiia recibe solo anticipos a corto plazo de sus clientes relacionados con las
ventas de acero y productos asociados al acero. Se presentan como parte de las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. Sin embarge, de vez en cuando, ta Compaiiia puede recibir anticipos a largo plazo de los clientes.
Conforme a la politica contable vigente, la Compafiia presenta tales anticipos como Ofros pasivos no financieros, La
Compaiiia debe determinar si existe un componente de financiamiento significativo en sus contratos. Sin embargo, la
Compafia decidié utilizar el expediente practico provisto en la NIIF 15, y no ajustara €l importe comprometido de la
contraprestacién por los efectos de un componente de financiacién significativo en los contratos, cuando la Compafiia
espera, al comienzo del contrato, que el periodo entre el momento en que la entidad transfiere un bien o servicio
comprometido con el cliente y el momente en que el cliente paga por ese bien o servicio sea de un afic o menos. Por lo
tanto, a corto plazo la Compania no contabilizara un componente de financiacién, incluso si es significativo. Para los
anticipos a largo plazo, si se determina que existe un componente significativo, la Compafia acumuta los intereses
correspondientes y ajusta el valor de los ingresos relacionados.
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Consideraciones de principal versus agente - En los contratos de ventas de acero y productos asociados al acero, la
Compafiia se considera que es el principal responsable de cumplir la promesa de proporcionar la entrega de los hienes o
servicios especificados, principalmente porque la Compafiia asume el riesgo de crédito en estas transacciones, Conforme
a fa politica contable actual, en funcién de |a existencia de riesge de crédito y |a naturaleza de la contraprestacién en el
contrate, la Compaiiia tiene una exposicion a los riesgos y beneficios significativos asociados y contabiliza por ende los
contrates como un principal.

Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos porintereses sen acumulados sobre una base periddica tomando como referencia el saldo pendiente
de capital y son reconacidos en el periode de tiempe del instrumento financiero, utilizando el método del interés efectiva,

Costos y gastos

Los otros coslos y gastos operacionales son registrados en el estado de resultados en la medida en que se causan. Los
otros costos y gastos aperacionales se reconocen en €l estado de resultados cuando tiene lugar una disminucién en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede
medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar en forma simultanea al registro del incremento
del pasivo o la reduccion del activo. Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
ecandmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

215 Perdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sufetos a depreciacion o amorfizacion se someten a revisiones para perdidas por deterioro siempre gue algin
suceso o cambio en las crrcunslancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro del valor por el importe en libros del activo que excede su importe recuperable. El importe recuperable es el
mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes para la venta y el valor en uso. A efeclos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan af nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables
por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversién de pérdidas por deterioro de valor de activos no
finarcieros que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las gue se presenta informacion financiera.
Al 31 de diciembre de 2017 ia Compafiia no identificé pérdidas por deterioro en el valor de sus activos,

2.16  Arrendamientos

Los arrendamientos en los que una parte significativa de los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad son retenidos
por el arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos de un arrendamiento operativo (netos de
cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de resultados sobre una base lineal durante el periodo
del contrato de arrendamiento.

Los arrendamientos de propiedades, planta y equipo en los que la Compaiiia tiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientes financieros se
capitalizan al inicio del arrendamiento al menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Cada pago de un arrendamiento financiero se distribuye entre el pasivo y los costos
financieros. Las obligaciones de un arrendamiento financiero, netas de la carga financiera, se presentan como deudas
(obligaciones financieras) en cormientes o no corrientes segin si el vencimiento de los pagos de los canones es inferior o
no a un periodo de 12 meses. Los costos financieros se cargan a los resultados durante el perfodo del arrendamiento de
forma que se obtenga una tasa peribdica constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. Las
propiedades, plantas y equipos adquiridos en régimen de arrendamiente financiera se amortizan en el periodo menor entre
la vida (tif del activo y el plazo del arrendamiento.
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217  Administracion de riesgos financieros

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia ia exponen a una variedad de riesgos financieros; riesgo de mercado {incluyendo &f riesgo
de moneda, riesgo de tasa de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, Una parte significativa de
los productos vendidos por fa Compafiia, son productos bésicos, con precios referenciados a indices internacionales y
denominadas en délares. Sus costos, sin embargo, estan denominades principalmente en pesos. La Gerencia en Colombia
no usa derivativos para cubrir estos riesgos.

(A) Riesgo de mercado

El praposito del proceso de gestion del riesgo de mercado es el de proteger los flujos de efectivo de la Compaiiia confra
eventos adversos, tales como las fluctuaciones en los tipos de cambio, los precios de |las materias primas y las tasas de
interes.

La Compafia a través del Comité de Vicepresidentes (Comex) y Comité Financiero analizan los factores de riesgo
indicados anteriormente y definen |as directrices que contribuyen a mitigar los riesgos identificados, siempre alineados con
las politicas del Grupe Votorantim,

{B) Riesgo de tasa de cambio

La Compaiiia adquiere bienes y servicios en el exterior con lo cual estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposicién del peso Colombiano respecto del dolar de los Estados Unidos de América, El riesge de tasa de cambio surge
cuando transaccienes comerciales futuras y activos o pasivos recenocidos son denominados en monedas diferentes de Ia
moneda funcional. El area financiera de la Compafiia controla periddicamente la posicion neta de los activos y pasivos
corrientes en dolares de los Estados Unidos de América. La tasa de cambio representativa del mercado al 31 de marzo
de 2018 fue de $ 2,780.47 (31 de diciembre de 2017 - $2,984.00).

La Compafiia tenia los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera, contabilizados per su equivalente en miles de
pesos:

ados intermedios
31 de marzo 2018

Activos cormientes

Efectivo y equivalentes de

efectivo

Cuentas comerciales por
cobrar y ofras cuentas por

cobrar

Total activo corriente
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar

comerciales y ofras cuentas

por pagar
Total Pasivo corriente
Posicién pasiva neta

Al 31 de marze de 2018 Al 31 de diciembre de 2017
Equivalente Equivalente
en miles de en miles de

pesos pesos
BRL EUR us$ colombianos  BRL EUR Us$ colombianos
- 1 324,384 901,943 - 1 1,823,820 5,442,280
- 8,550 878,400 2,471,602 - 8,550 577,059 1,721,943
- 8,551 1,202,784 3,373,545 . 8,551 2,400,879 7,164,223

(639.698) (18,636,738)  (53.664,421) (30,046) (1,023,575) (20,860,526) (65.942.575)

{539,698) (18,636,738)  {53,664,421) {(30,046) (1,023,575) (20,860,526} (65,942,575}

(531,147) (17,433954)  (50,290,876) (30,046) (1,015024) (18,459,647) (58,778,352)
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(C) Riesgo de tasa de interés del valor razonable y flujo de efectivo

La Compafiia mantiene su principal endeudamiento con casa matriz a una tasa fija acordada que no genera como riesgo
variaciones en [a misma. El endeudamiento con entidades financieras se mantiene a tasas de interés de mercado y no
exisie riesgo en su variacidn debido a que solo equivale al 21,07% (13,56% en el 2017} del total del patrimonic.

{D) Riesgo de precio

La Compafiia esta expuesta al riesgo de precic de los bienes y servicios que adquiere para el desarrollo de sus
operaciones, para lo cual efectia la negociacién de contratos de compra para asegurar un surinistro continué y en algunos
€asos a precios fijos.

(E) El riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efective {depésitos en bancos e instituciones financieras), asi
como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sdlo se acepia a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes sean como minimo de ‘A’ El comité de cartera evalla la calidad crediticia det
cliente, tomando en consideracion su posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores. Se establecen iimites de
crédito individuales de acuerdo cen los limites fijados por el estudio previo, El uso de los limites de crédito se monitorea
con regufaridad.

La provision por deterioro de cuentas por cabrar se registra a un importe que se estima suficienle para cubrir las pérdidas
probables.

(F) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se gestiona de acuerdo con la politica de gestion de liquidez y endeudamiento destinado a asegurar
que existan los fondos netos suficientes para cumplir con los compromisos financieros de la Compaiiia, sin costes
adicionales. El principal métedo para la medicion y supervision de la liquidez es fa prevision de flujo de caja, con un periodo
de proyeccion minima de 12 meses a partir la fecha de referencia.

Los pasivos financieros de la Compaiiia corresponden principalmente a la deuda que se tiene con casa matriz por valor
de $ 509,212,988 al 31 de marzo de 2018 ($503,336,107 al 31 de diciembre de 2017) (Nota 6).

(G) Riesgo de Gestion de capital

El nivel de endeudamiento sobre el patrimonio de la Compafia es gestionado de acuerdo a fas politicas del Grupo
Votorantim. Ef Corporative constantemente monitorea y establece los montos méximos de endeudamiento permitidos para
cada Compaiiia del Grupo.

2.18 Estimados contables criticos

La Gerencia de la Compaiiia hace estimaciones y supuestos que afectan el monto reportado de los activos y pasivos en
afios futuros. Dichas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados hasadas en experiencias pasadas v otros

factores, incluyendo expectativas de futuros eventos que se esperan bajo circunstancias actuales.

El siguiente es un resumen de los principales estimados contables y juicios hechos por la Compafiia en la preparacion de
los estados financieros condensados intermedios.

Provision de inventarios

a} Provision de escoria
20
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La Compaiiia reconoce una provision sabre los subpreductos generados durante la produccion de acero al ser identificados
como de dificil realizacién comercial. Para el caso especifico de fa escoria, aquella porcion que se considera no sera
utilizada para preducir ofro subproducto o comercializada de manera independiente se provisiona en su totalidad.

b} Provision de lento movimiento

Para los inventarios de baja rotacion, la Campafiia registra una provision del 50% del valor del inventario que no ha tenido
movimiento en los Glfimos 24 meses y la incrementa en 25% por cada afio adicional sin movimiente, hasta alcanzar el
100% de! valor del inventario.

¢) Provision de obsoletos

Son inventarios obsoletos de matena prima, productos terminados y almaceén aquellos que no puedan ser vendidos o
utlizados en la produccion narmal porque estan dafiados, fuera de las especificaciones de calidad o gue estan fuera de
las lineas de produccion. La Campaiiia registra una provision equivalente al 100% del costo de los inventarios que son
identificados en esta categoria.

Deterioro de activos no monetarios

La Compaifiia utiliza su juicio profesional al evaluar |2 existencia de indicios de deterioro con base en facteres infernos y
externos. Se consideran indicios de deterioro pérdida del valor del activo por el paso del tiempo o uso, cambios
significativos en el entomo legal, econdmico, tecnoldgico o de mercado, obsolescencia ¢ deterioro fisico, cambios
inesperados en el alcance 0 manera en que se usa o se espera usar e activo, entre ofros.

Al 31 de diciembre de 2017 el importe recuperable de los activos estuvo representado por el valor en uso el cual fue

determinado utilizando las siguientes premisas:

(1) Estimacion de precios del acero: los precios fueron determinados tomando como referencia fuentes intemacionales
reconocidas.

(2) perfiles de produccion de productos del acero: los niveles de produccion fueren estimados considerando la capacidad
instalada de la planta y requerimientos necesarios para cubrir la demanda del mercado.

(3) tasa de descuento WACC: considera las variables macroecondmicas de Colombia y variables del sector siderurgico.

(4) vida util remanente de los activos: éste valor fue determinado a través de un estudio técnico realizado por los
ingenieros de la planta, considerando las caracteristicas tecnologicas de los principales sistemas de activos asi como
el plan de mantenimiento preventivo y las inversiones sustaining realizadas en los ltimos afios y las establecidas en
¢l plan estratégice de la Compaiiia,

{5} Unidad generadora de efectivo: Para |a determinacién del valor en uso, la administracién determine como unidad
generadora de efectivo el conjunio de todos los activos productivos de la entidad.

{6) Elimporte recuperable en 2017

Al 31 de diciembre de 2017 el valor en uso resulté mayor al valor en libros de |z propiedad, planta y equipos por lo cual se
concluyd que no existe deterioro en el valor de los mismos.

Cambios en las estimaciones y juicios pueden afectar el monto recuperable y como consecuencia el reconccimiento o
recuperacién del deterioro de activos.

Vidas (tiles y valores residuales de propiedades, planta y equipo

La determinacion de la vida 0til econdmica y los valores residuales de las propiedades, plantas y equipos esta sujeta a la
estimacion de |la administracion de la Companiia respecto del nivel de utilizacién de los activos, asi como de la evolucién
tecnologica esperada. La Compaiiia revisa regularmente [a totalidad de sus tasas de depreciacion y los valoras residuales
para tener en cuenta cualquier cambio respecto dei nivel de utilizacion, marco techoldgice y su desamollo futuro, que son
eventos dificiles de prever, y cualguier cambio podria afectar los futuros cargos de depreciacion y los montos en libros de
los activos.
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Can base en el andlisis técnico realizade por la Compahia al 31 de diciembre de 2017, se concluyd que era requerido
ampliar la vida 0til de varios sistemas de activos de la planta. Nota 4,

Costo de abandono de minas

Los costos de abandone de minas nacen de acuerde a lo establecido en el Cadige de Minas Ley 685 Articulo 209.
‘Obligaciones en caso de terminacion: En fode los casos de terminacion del titulo, el beneficiario estara obligado a hacer
las obras y poner en praclica todas las medidas ambientales necesarias para el cierre o abandono de las operaciones y
frenles de trabajo. Para el efecto se le exigira la extension de Ja garantia ambiental por tres (3) afios mas a partir de la
fecha de terminacién del confrate. Para registrar esta provision se debe tener en cuenta:

a)  Que se reconozca cualquier obligacion en |a que incurra por desmantelamiento y restauracion durante un periodo
determinado, como consecuencia de haber llevado a cabo actividades de exploracién y explotacion de recursos
naturales.

b)  Que los pasivos estimados y provisiones incluyan costos estimados asociados al abandono de ias instalaciones y
facilidades mineras, taponamiento de las minas y la restauracion de areas de las minas de carbdn, hierro y caliza,
dichos pasivos seran legalizados en el momento de realizar 1as erogaciones respectivas para el desmantelamiento
de minas.

¢)  Que el importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente,

Costos de explotacion y evaluacion reservas de mineral

Se realizan a partir de la interpretacion, actualizacion geclogica y de los recursos, el progreso de los avances de
explotacion, sistema de explotacion aplicados en cada una de las minas y demés consideraciones de orden técnico, legal
y ambiental con el fin de establecer |a cantidad de materias primas con gue actualmente cuenta la Compafia y su
clasificacion en reservas medidas, indicadas e inferidas.

Impuesto sobre la renta diferido

La Compafiia evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos con base en las estimaciones de resultados
fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos
impuestos diferidos. Los pasives por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de fos
activos netos gue en un futuro no seran fiscalmente deducibles.

Beneficios a empleados

El valor actual de las obligaciones por pensiones de jubilacion depende de ciertos factores que se determinan sobre una
base actuarial usando una serie de hipotesis. Las hipolesis usadas para determinar el costo de pensiones incluyen tablas
de mortalidad, factores de incremento, y la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipdtesis tendra efecto sobre el
valor en libros de las obligaciones par pensiones de jubilacion,

Contingencias

La Compailia estd sujela a reclamaciones por procedimientos regulatorios, liquidaciones de impuestos y otras
reclamaciones que surgen dentro del curso ordinario de los negocios. La administracion y los asesores legales evallan
estas situaciones con base en su naturaleza, la probabilidad de que se malerialicen y las sumas involucradas, para decidir
sobre los importes reconacidos en estades financieros condensados intermedios. Este andlisis, el cual puede requerir
considerables juicios, incluye procesos legales instaurados en contra de la Compaiiia y reclamos aiin no iniciados. De
acuerdo con la evaluacion de la administracion y guias establecidas en las NCIF, se han constituido provisiones para
cumplir con estos costos cuando se considera que |a contingencia es probable y se pueden hacer estimados razonables
de dicho pasivo.
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La Compafiia, considera que los pagos requeridos para resolver las cantidades relativas a las reclamaciones, en caso de
perdida, no variaran en forma significativa de los costos estimados, y por lo tante no tendran un efecto adverso material
sobre nuestros estados financieros tomados en forma global.

2.19 Cambios normativos

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado en
Colombia cuya aplicacion debe ser evaluada mas a partir del 1 de enero de 2019 o que pueden ser
aplicadas de manera anticipada

Los Decrelos 2496 del 24 de diciembre de 2015, 2131 de diciembre de 2016 y 2170 de diciembre de 2017 introdujeron al
marco técnico normativo de informacion financiera nuevas normas, madificaciones o enmiendas emitidas o efectuadas por
el IASB alas Normas Infernacionales de Informacién Financiera entre los afios 2014 y 2016, para evaluar su aplicacion en
gjercicios financieros que comiencen en ¢ mas adelante del 1 de enero de 2019, aunque su aplicacién podria ser efectuada
de manera anticipada. Las normas emitidas o modificadas se relacionan a confinuacion:

NIIF 16 “Arrendamientos”

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) emitid la NIIF 16 con fecha de
aplicacion efectiva a partir del 1 de enerc de 2019

La NIIF 16 reempfaza las guias existentes para la contabilizacion de arrendamientes, incluyendo NIC 17 arrendamientos,
CINIIF 4 determinacién si un contrato contiene un amrendamiento, SIC 15 incentivos en operacion de arrendamiento
operativo y SIC 27 evaluacion de la sustancia de transacciones que involucran Ia forma legal de un arrendamiento.

La NIif 16 introduce un solo modelo de registro contable de los contratos de arrendamienio en el estads de situacian
financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso representando el dereche para
usar el activo tomado en arrendamiente y un pasivo por arrendamiento representando su obligacién para hacer los pagos
del arrendamiento. Hay exencicnes opcionales para arrendamientos de corto plazo o arrendamiento de bienes de muy
bajo valor. El tratamiento contable de los contratos de arrendamiento para los arrendadores permanece similar a las
actuales normas contables en el cual el arrendador clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos
financieros u operativos.

Hasta la fecha |la Compaiiia no ha calculado un impacto preliminar de la adepcién de esta nueva norma que podria tener
un impactoe significativo en los estados financieros condensados intermedios. No se espera efectuar una adepcion
anticipada de esta norma.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés} que ain no han sido incorporadas al marco contable
aceptado en Colombia

NIIF 17 Contrates de Seguros

La NHIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el recanocimiento, medicién, presentacién e informacion a revelar
de los contratos de seguro emitidos. También requiere principies similares a aplicar a contratos de reasegure mantenidos
y a contratos de inversion emitidos con componenies de participacidn discrecional. El objetive es asegurar que las
entidades proporcionen informacion relevante de forma gue represente fielmente eses contratos para evaluar el efecte que
los contratos dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de una entidad.

La NIIF 17 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, Se permite su aplicacién
anticipada,

La Compafiia no espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no ha identificado que desarrolle contratos de
s8guro
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NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalenies de efectivo comprende lo siguiente:

Bancos

Certificado de depésito a término fijo

Caja
Total efectivo

Bancos
AAA

No existen restricciones sobre fos saldos de efective y sus equivalentes.

NOTA 4. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

El siguiente es el detalle del valor en libros de las propiedades, plantas y equipos:

Costo
Depreciacion
Neto

La composicion por clase de propiedades, plantas y equipos es Ia siguiente;

Al 31 de marzo de 2018

Terrenos

Proyectos en curso
Construcciones y edificaciones
Maquinaria y equipo

Flota y equipo de transporte

Equipo férreo

Muebles y enseres
Equipo de cdmputo y comunicacion

Plantaciones
Minas

Deterioro activo minero

Al 31 de Al 31 de
marzo diciembre
de 2018 de 2017
24,382,918 66,777,695
24 408 1,926,752
24,407,326 68,704,447
24,382,918 66,777,695
Al31de Al 31 de
marzo de diciembre de
2018 2017
2,043,138,245 2,037,671,350
{499,305,697) {480,593,089)

1,543,832,548

1,557,078,261

Costo Depreciacion Costo neto
156,086,991 - 156,086,991
295,448,260 - 265,448,260
264,402,145 {28,393,788) 236,008,357

1,397,375,966 {453,968,133) 943,407,833
3,235,709 {2,309,392) 926,317
11,427,322 {6,428,639) 4,998,683
2,984,842 {2.221,884) 762,958
2,499,315 {1,397,652) 1,101,663
19,471,743 (635,476) 18,836,267
41,296,684 {3,950,733) 37,345,951
(151,090,732 - {151,090,732}
2,043,138,245 (499,305,697) 1,543,832,548
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Al 31 de diciembre de 2017
Termrenos

Proyectos en curso
Construcciones y edificaciones
Maquinaria y equipo

Flota y equipo de transporte
Equipo férreo

Muebles y enseres

Equipo de computo y comunicacion
Plantaciones

Minas

Deterioro active minero

31 de marzo 2018

Costo Depreciacion Costo neto
156,086,991 - 156,086,991
284,742,643 - 284,742,643
264,402,145 (26,934,776) 237 467,369

1,402,614,688 (437,440,051) 965,174,637
3,235,709 (2,231,386) 1,004,323
11,427,322 {6,116,861) 5,310,461
2,984,842 {2,150,132) 834,710
2,499,315 (1,301,377) 1,197,938
19,471,743 (635,476) 18,836,267
41,296,684 (3,783,030 37,513,654
(151,090,732) - (151,090,732)
2,037,671,350 {480,593,089) 1,557,078,261
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Acerias Paz del Rio S. A.

Estados financieros condensados intermedios

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique ofra cosa)

El cargo a resultado producto de la depreciacion del primer trimestre del afio 2018 es de $ 18,725,450 (526.529.000 para
el pericdo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2017).

La Compadiia realizd una revision de la vida util de los activos de los principales sistemas (Coqueria, Acerias y Laminacion)
y determiné que era requerido ampliar |a vida 0fil debido a fas inversiones sustaining recientemente realizadas. El cambio
de vida 0til origind un menor valor de depreciacion en el trimesire de § 9.002.0147.

Al 31 de marzo de 2018 los proyectos en curso incluyen $ 151.090.732 correspondientes al activo minero de carbon el cual
fue provisionado en su totalidad en el 2016. Esta provision obedecio principalmente al contexto econdmico adverso a largo
plazo del sector de carbén y materias primas como consecuencia de la reduccion y comportamiento del precio del carbon.
En este sentido, la Compaiiia analizé las proyecciones futuras de precios del Carbon y la expectativa de mercado y riesgo
pais de los proximos 20 afios para determinar la viabilidad econémica de los acfivos destinados a este proyecto. Adicional
alo indicado anteriormente; la proyeccién considerd premisas como preduccion estimada de toneladas, costo de explotacion
del mineral y logistica de transporte, regalias e impuestos asociados a la extraccion & inversiones adicionales necesarias
para desarrollar el proyecto,

Al 31 de marzo de 2018 los activos en curso corresponden principalmente a inversiones para la puesta en marcha del horno
de calcinacion, inversiones de sostenimiento realizadas para la reparacion de la bateria de coque, turbo soplanie, sinter,
aceria y parada mayor del alio horno; ésta Ultima contempla la actualizacion de la ingenieria refractaria con materiales de
ultima generacitn e implementacion de un nueve sistema de refrigeracion y control térmico del crisol. La mayoria de éstas
inversiones se espera qué finalicen en el primer semestre de 2018, y permitiran garantizar fa estabilidad operacional de los
principales sistemas de activos de la planta.

El siguiente es el movimiento de minas y canteras:

Minas y canteras Desarrollo minero Abandono de minas Total

Costo

Costo al 31 de diciembre de 2017 13,194,858 28,101,826 41,296,684
Adiciones {Retiros) (3,583,000 3,583,000 -
Costo al 31 de marzo de 2018 9,611,858 31,684,826 41,296,684
Amortizaciones

Al 31de diciembre de 2017 {3,323,360) (459,671) (3,783,031}
Amortizaciones (149,825) (17,877) {167,702}
Al 31 de marzo de 2018 (3,473,185) (477,548) (3,950,733
Saldo neto al 31 de marzo de 2018 6,138,673 31,207,278 37,345,951
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Acerias Paz del Rio S. A.

Estados financieros condensados intermedios

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianaos, salve que se indigue otra cosa)

NOTA 5, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los siguientes son los saldes de fas cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar:

31 de marzo 2018

Al 31 de Al 31 de
marzo de diciembre de
2018 2017
Proveedores nacionales (*) 172,704,666 170,982,880
Proveedores del exterior 53,664,421 65,942 575
Anticipos y avances recibidos de clientes 21,177,891 23,260,613
Acreedores varios 11,749,560 12,969,028
Retenciones y aportes de nomina 2,822.204 3.101.605
Intereses por pagar 348414 349,075
Dividendos por pagar 334,870 334,870
Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 262,802,026 276,940,646

{*} Las cuentas por pagar a proveedores nacicnales y del exierior correspende principalmente a la compra de servicios
de energia, gas natural, servicio de fransporte, alimentacion, vigilancia, maquilado, compra de materia prima,

repuestos, combustible, servicios, refractarios, producto terminado, gastos de importacion, entre otros.

Esta partida incluye los saldos correspondientes & las transacciones de tiangulacion en el cual ei Banco paga a los
proveedores por cuenta de la Compafiia y luego esta Ultima paga al Banco. El vencimiento de estas obligaciones oscila
en promedio entre 30 y 120 dias.

Operaciones de
triangulacion

Helm Bank
Davivienda
Santander

Banco de Occidente

Al31de Al31 de
marzo de diciembre de
TasaE.A 2018 TasaE.A 2017
10,50% 59,760,400 10,50% 51,056 956
8,60% 7,144,160 - -
7.85% 3,526,356 - -
8,57% 3.372.092 8,57% 2,404,018
73,803,008 53,460,972
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Acerias Paz del Rio S. A.

Estados financieros condensados intermedios

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique ofra cosa)

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR ACCIONISTAS, PARTES RELACIONADAS Y
SUBSIDIARIAS

A continuacion, se relacionan los saldos con accionistas y partes relacionadas:

31 de marzo 2018

Al 31 de Al31 de
marzo de diciembre de
2013 2017
Cuentas por cobrar
Accionistas
Votorantim Industrial S.A. 12,198,779 12,198,779
Votorantim Siderdrgica 202,509 202,509
Votorantim Investimentos Latino 9,000 9,000
Votorantim Metais 8,350 8,350
12,418,638 12,418,638
Cuentas por pagar
Accionista
Votorantim Industrial S.A. (509,212,988} {503,336,107)

Las cuentas por cobrar a Votorantim Industrial S.A. corresponden al impuesto a la riqueza pagado por [a Compafia por
cuenta del accionista. Este saldo no tiene fecha de vencimiento y no genera intereses.

En julio de 2013 Votorantim Industrial, S.A. aprobé y entregé a la Compafiia un préstamo por $369,646,200; posteriormente
en enero de 2014 otorgd un préstamo de $19,979,100 y en mayo de 2014 ofro préstamo por $9,267,050. Al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 la Compania tiene un saldo par pagar de $503,336,107 y $480,580,956; respectivamente, el cual incluye
los intereses causados. En el 2017 y 2016 este préstamo causo intereses a una tasa de 5.3% E.A.

Al 31 de marzo de 2018 la Compafiia registro gasto de intereses por $6,913,979 (526,770,765 en el 2017} los cuales se
representan en el estado de resultados condensado formando parte de los costos financieros.

El 4 de septiembre de 2017 se firmo un “otro si" al contrato de deuda, mediante el cual Votorantim Industrial S. A. acordd
extender el plazo de pago de la deuda hasta el 31 de diciembre de 2018. Asimismo; se acordd cambiar la garantfa que
existia {acciones sobre la subsidiaria Minas Paz del Rio S.A) por una prenda minera de primer grado sobre los titulos
mineros 006-85M,15065 y HEN101 que eran propiedad de |a subsidiaria Minas Paz del Rio S.A,

Las transacciones entre partes relacicnadas y accionista se detallan a continuacion:

Al 31 de marzo de 2018

Fundacion Social Votorantim
Paz del Rip Industrial S. A, Total
Costos
Intereses sobre deuda - 6,913,979 6,913,979
Denaciones 322,614 - 322,614
322,614 6,913,979 7,236,593
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) 3 Estados financieros condensados intermedios
Acerias Paz del Rio S. A. 31 de marzo 2018

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salve que se indique otra cosa)

Al 31 de diciembre de 2017

Fundacién Social Votorantim
Paz del Rio Industrial 8. A. Total
Costos
Intereses sobre deuda . 26,770,765 26,770,765
Donaciones 1,301,659 - 1,301,659
1,301,659 26,770,765 28,072 424

Las transacciones con Fundacion Social Paz del Rio no generaron intereses y no tienen fecha de vencimiento.

NOTA 7. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA SOBRE LA QUE SE INFORMA

No se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estades financieros condensados intermedios que pugdan
afectar de manera significativa la situacion financiera de Acerias Paz del Rio S.A. refigjada en estos estados financieros
condensados intermedios con corte al 31 de marzo de 2018.
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