Asamblea Ordinaria de Accionistas
Acerias Paz del Rio S.A.

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, sefialamos que en la sesién 103 de
la Asamblea de Accionistas de Acerias Paz del Rio S.A. se dio aprobacién a los
siguientes actos y documentos:

1. Elorden del dia aprobado fue el siguiente:

Instalacion de la Asamblea

Verificacion del Quérum

Aprobacion del Orden del Dia

Nombramiento de una comision para aprobacion del acta.
Informe de Gestion de la Junta Directiva y la Administracion
Presentacion del dictamen del Revisor Fiscal.

Presentacion, estudio y aprobacion de los Estados Financieros
correspondientes al ejercicio 2010.

8. Presentacion proyecto distribucion de utilidades.

9. Recomposicion de la Junta Directiva.

10. Honorarios Junta Directiva.

11. Eleccion de Revisor Fiscal.

12. Proposiciones y varios
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2. Actuaron como Presidente y Secretario de la reunién los doctores Andrés
Obregdn Santodomingo y Bernardo Castro Durdn, respectivamente.

3. Se designé como a los doctores Alvaro Ivan Cala Carrizosa y Fabio Hernando
Galan Sanchez, como miembros integrantes de la comisién para la aprobacién del
acta.

4. Se aprobd unanimemente el Informe de Gestion de la Junta Directiva y la
Administracién de la Empresa, el cual conté con las certificaciones de que tratan
los articulos 46 y 47 de la Ley 964 de 2005.

5. La doctora Paola Alejandra Torres Mojica, revisor fiscal perteneciente a la firma
Pricewaterhousecoopers Ltda., dio lectura al dictamen, el cual se presentd sin
salvedades. No se presentaron objeciones por parte de los accionistas.

6. Se aprobaron unanimemente los Estados Financieros Basicos y Consolidados a 31
de diciembre de 2010 junto con sus notas respectivas, los cuales fueron
debidamente certificados por el Representante legal y el contador de la Empresa,
a su vez dictaminados por el Revisor Fiscal de la Compania.
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7. Se aprobd el Proyecto de distribucion de utilidades, por el cual las utilidades
(512.990.414.250) del ejercicio 2010 seran aplicadas a enjugar las pérdidas de
afios anteriores como lo manda el acuerdo de reestructuracion de la empresa.

8. Se efectud recomposicién de la Junta Directiva para el periodo 2010 - 2012, para
los siguientes renglones:

Primer renglon suplente Paulo Villares Musetti
Segundo rengldn Principal Gustavo Gonzaga de Oliveira
Tercer renglén Suplente (*) Alvaro Ivdn Cala Carrizosa (*)

(*) Miembros independientes (Ley 964 de 2005 y Decreto 3923 de 2006)

9. Se determinaron los honorarios de los miembros de la Junta Directiva en la suma
de cuatro millones de pesos M/Cte. ($4.166.800,00) por mes calendario. Esta
suma corresponde a un reajuste del IPC mas un (1) punto, aplicado a los actuales
honorarios pagados a los Directores.

10. Fue elegido como revisor fiscal para el periodo 2011- 2013 a la firma
Pricewaterhouesecoopers Ltda.

11. La reunion se adelanté entre las 10:00 y las 10:54 A.M. y conté con un quérum
deliberatorio y decisorio del 93.71%.

La Administraciéon adopté las medidas pertinentes para dar cumplimiento a la
Resolucién 116 de 2002, siendo estas comunicadas al mercado publico de valores a
titulo de informacion relevante en la pagina web de la Superintendencia Financiera de
Colombia y publicadas en las diferentes carteleras de la sociedad, segun los frentes de
trabajo; las referidas medidas se cumplieron a cabalidad por parte de la
Administracién, y ello nos permitié adelantar la Asamblea en forma normal y sin
contratiempos.

Cordialmente,

Fabio Hernando Galan Sanchez
Director Division Legal
Oficial de Cumplimiento Suplente
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